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Ekonomik Gelismeler Temmuz 2010

I. GSYH, Sanayi Uretimi ve Talep Unsurlarindaki Gelismeler

1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlan

2010 yihnin birinci ceyredinde GSYH yiizde 11,7 oraninda artmistir. Bu gelismede yurtici
talep ve Uretimdeki canlanmanin artarak devam etmesinin yani sira baz etkisi de etkili olmustur.
Piyasalarin beklentisinde (CNBC-e anketi) ilk ¢eyrek bliylimesi ylizde 11,4, yillik bliyime ise yilizde
7,1 seviyesinde idi.

2010 yilinin ilk ceyredinde GSYH'da (orjinal seri, sabit fiyatlarla) kaydedilen yiizde 11,7
oranindaki artig AB ve OECD (lkelerinde ayni dénemde gergeklesen en yiiksek artis olmustur.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirimig GSYH 2010 yilinin ilk geyredinde yiizde 0,1
oraninda artmistir. Bu oran diger OECD (ilkeleri ile karsilastirildiginda geride kalmaktadir. Bu artis
oraninin sinirl kalmasinin nedeni dnceki ¢eyreklerde mevsimsel etkilerden arindirilmis GSYH'da
kaydedilen yiiksek oranli biiyiimelerdir. Diger deyisle ekonomide canlanma bu serilere bakildiginda
2009 yilinin ikinci geyreginde baslamigtir.

2010 yilinin ilk gceyredinde ekonomik aktivitedeki canlanma sanayi ve 6zellikle hizmetler
sektorlerinden kaynaklanmistir. Hizmetler sektdriinde bes ceyrek sonrasi pozitif blylime devam
etmigtir. Tarim sektérinde beklentilerin aksine Uretimde azalma kaydedilmistir.

Tarim sektori katma dederi yiizde 3,2 oraninda azalmistir. Sanayi sektorii katma deder
artis hizi ise yiizde 18,8'dir. Birinci geyrekte aylik sanayi Uretim endeksindeki ortalama artis yiizde
17,2'dir. Hizmetler katma degerindeki artis ise yiizde 10 olarak gergeklesmistir.

Birinci ceyrekte imalat sanayii katma degerindeki artig ise yiizde 20,6'dir. Imalat sanayiinde
yiksek oranli katma deder artisi yilin ilk ceyredinde de devam etmistir. Aylik imalat sanayi Gretim
endeksi ise ayni donemde ortalama ylizde 19,7 oraninda artmistir. S6zkonusu dénemde imalat
sanayiinde, yatinrm mallar Uretiminde ylzde 32,7, ara mallan Uretiminde ylizde 22,6, dayanikh
tiiketim mallan Uretiminde ise ylizde 30,7 oraninda artis kaydedilmistir.

Hizmetler sektériinde canlanma ilk geyrekte artarak devam etmistir. Bu gelismede, 6zellikle
toptan ve perakende ticarette ylizde 22,4, ulastirma-haberlesmede yiizde 11,3 oranindaki katma
deger artislan etkili olmustur. Bu iki sektoriin ilk ceyrekte GSYH artis hizina katkisi toplamda yiizde
4,4 puan olmustur. Insaat sektoriinde sekiz ceyrek sonrasi ilk kez katma deger artisi kaydedilmis ve
ylzde 8 diizeyinde gerceklesmistir. Katma deder, ilk ceyrekte otel ve lokantalarda yiizde 2,1
oraninda azalma gostermistir. Bu gelismeler sonucunda katma deder, hizmetler sektoriinde 2010
yilinin ilk geyreginde yiizde 10 oraninda artis kaydetmistir.

Ekonomik aktivite ve yurt igi talepte nisbi bir canlanma sonucunda vergiler (eksi
stibvansiyonlar) 2010 yilinin ilk ceyreginde ylizde 16,9 oraninda artmistir.

2010 yilinin ilk geyredinde yilizde 11,7 oraninda gerceklesen GSYH'daki artisa sektorel
katkilar, tarimdan -0,2 puan, sanayiden 4,9 puan ve hizmetler sektériinden ise 6,9 puan olarak
hesaplanmistir.
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Tablo 1: Sektorel Bilyiime Hizlan i
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Dedisme)

2008 2009 2010

IV.C. Yillik I1.C. I1.C. II1.C. IV.C. Yillik I1.C.
Tarim 2,9 4,3 1,4 6,5 3,6 2,2 3,6 -3,2
Sanayi -10,6 0,3 21,1 -11,4 -4,5 11,4 -6,9 18,8
Imalat -12,0 0,1 -22,3 -11,7 -4,5 12,8 -7,2 20,6
Hizmetler -6,8 0,3 -12,7 -7,6 -3,9 4,5 -5,0 10,0
insaat -14,1 -8,1 -18,6 21,1 -18,3 -6,6 -16,3 8,0
Ticaret -14,6 -1,5 -23,6 -13,8 -5,0 9,7 -8,6 19,5
Ulastirma 7,5 1,5 -16,3 -10,3 -5,0 3,6 71 11,3
Mali Araci Kur. 9,4 9,1 10,8 7,5 7,8 8,1 8,5 4,7
Konut 3,5 2,3 4,5 4,8 3,8 3,4 4,1 2,4
\S/Srbg\]/iz-ansiyon -10,8 -0,6 21,9 7,8 8,1 6,3 -8,2 16,9
GSYH -7,0 0,7 -14,5 -7,7 -2,9 6,0 -4,7 11,7

Kaynak: TUIK

2010 yilinin ilk ¢eyreginde GSYH deflatorii yiizde 3,9 oraninda artis géstermistir.

2. Talep Unsurlarinda Gelismeler

Yurtici talepte canlanma 2010 yilinin ilk geyredinde onemli miktarda artis kaydetmistir.
GSYH'da talep yoniinden canlanma, 6zel tiketim ve yatinmlardaki hizl artistan kaynaklanmistir.
Stoklardaki artis da biiyiimeye katki saglamistir.

Toplam yurtici talep; 2010 yilinin ilk geyreginde ylzde 17,2 oraninda artig gdstermistir.
Toplam tiiketim ise s6z konusu dénemde yiizde 8,7 oraninda artmigtir. Ozel tiiketimdeki artis ylizde
9,9 oraninda gerceklesmistir. Yilin ilk ceyredinde 6zel tiiketimin, cari fiyatlarla GSYH icindeki pay!
ylzde 74,5'ir.

Yilin ilk ceyredinde, yerlesik ve yerlesik olmayan hanehalklarinin yurtigi tiiketiminin alt
bilesenleri incelendiginde; giyimde yiizde 8,6, gida, icki ve tiitiin tiiketiminde ylizde 0,9 artig, konut,
su, elektrik, gaz tiiketiminde yiizde 1,8, mobilya ve ev aletlerinde ylizde 33,6, sadlikta yilizde 12,6,
ulastirma-haberlesmede yiizde 18, edlence-kiiltiirde yiizde 15,3 oraninda artislar kaydedilmistir.
Krize karsi alinan 6nlemlerin yurtici talebe olumlu katkisinin devam ettigi gézlenmektedir.

Yilin ilk ceyreginde 6zel sabit sermaye yatinmlarinda yedi ceyrek sonrasinda (cari fiyatlarla
GSYH icindeki pay yiizde 15,4) artis gdzlenmis ve bu artis yiizde 22,1 olarak gerceklesmistir. Ozel
kesim sabit sermaye yatinmlarinin alt bilesenleri incelendidinde; s6z konusu donemde, 6zel kesim
makine techizat yatinmlarinin yliizde 23,9 oraninda, insaat yatinmlarninin da ylzde 19,4 oraninda
arttigi gdzlenmistir. Insaat sektdriinde yatinmlar sekiz ceyrek sonrasinda yiiksek oranda artmistir.
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Tablo 2: Talep Unsurlarinda Gelismeler

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

2008 2009 2010

IV.C. Yillik I1.C. II.C. IILGC. IV.C. Yilk I1.C.

Toplam Tiiketim -5,3 -0,1 -8,4 -1,5 -1,1 6,8 -1,0 8,7
Kamu 2,8 1,7 5,1 0,5 5,2 17,9 7,8 1,0
Ozel -6,7 -0,3 -10,1 -1,8 -1,9 4,7 -2,3 9,9
Sabit Sermaye Yat. -18,7 -6,2 -27,6 -24,4 -18,5 -4,7 -19,2 14,4
Kamu 15,1 12,7 11,8 0,2 -5,7 -8,6 -2,2 -25,6
Ozel -25,0 -9,0 32,2 -28,7 -21,0 -3,5 -22,3 22,1
Stok Degisimi(® -3,3 0,3 -7,5 -3,8 0,0 2,5 2,1 6,4
Toplam Nihai Y.I¢i Talep -8,6 -1,5| -12,9 -7,0 -4,9 4,3 -5,2 9,8
Toplam Yurt ici Talep -12,0 -1,2 -20,1 -10,6 -4,6 71 7,2 17,2
Net Mal ve Hizm. ihr.® 5,6 1,9 6,7 3,4 1,7 -1,0 2,7 -5,3
Mal ve Hizmet Ihracati -8,2 2,7 -11,3 -11,0 -5,4 6,4 -5,4 -0,1
Mal ve Hizmet ithalati -24,9 -4,1 -30,9 -20,6 -11,7 10,5 -14,4 21,1
GSYH -7,0 0,7/ -14,5 -7,7 -2,9 6,0 -4,7 11,7

Kaynak: TUIK
(1) GSYH Biiyliimesine Katki.

2010 yihnin ilk ceyreginde; maas ve licret 6demelerinin ylizde 0,4, diger cari harcamalarin
ylzde 1,6 oraninda artmasinin etkisiyle kamu tiiketimi yiizde 1,0 oraninda artmistir.

2010 yihinin ilk ceyredinde; kamu makine-techizat yatinmlar yilizde 18,4, insaat yatirmlari
yiizde 26,5 oraninda azalmistir. Buna gore, kamu sabit sermaye yatinmlari ilk geyrekte ylizde 25,6
oraninda azalmistir.

2010 yilinin ilk ceyreginde; mal ve hizmet ihracatinin ylizde 0,1 oraninda azalmasi, mal ve
hizmet ithalatinin ylizde 21,1 oraninda artmasinin etkisiyle, net mal ve hizmet ihracatinin GSYH
blyldmesine katkisi “eksi” yizde 5,3 puan olarak gerceklesmistir.

Stok degisiminin blylimeye katkisi 2010 yilinin ilk ceyredinde yiizde 6,4 puan olarak
hesaplanmustir.

Talep yoninden 2010 yilinin ilk geyredinde GSYH'da kaydedilen ylizde 11,7 oranindaki
biiyiimeye katkilar; 6zel tiketimden ylizde 7,4 puan, 6zel yatinmdan yiizde 3,9 puan olmustur.
Blyimeye kamu tiketiminin katkisi ylizde 0,1 puan, kamu yatirminin katkisi ylizde -0,9 puan
olmustur.

Bu gelismeler sonucunda toplam nihai yurtici talepteki artis (stok haric) yilin ilk ceyredinde
yiizde 9,8 olmustur.
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3. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2010 yihnin Nisan ayinda isgiictindeki artis 2009 yilinin ayni dénemine gére 1 milyon 256
bin kisi olurken, ayni dénemde istihdam edilenlerin sayisi 2009 yihnin Nisan ayina goére 1 milyon
803 bin kisi artarak 22 milyon 501 bin kisiye ulagmigtir. Buna gére issiz sayisi 547 bin kisi azalmistir.
2010 yihmin Nisan ayinda, bir o6nceki yiin ayni dénemine gdre, tarim, sanayi ve hizmetler
sektorlerinde sirasiyla, 664 bin kisi, 451 bin kisi ve 688 bin kisi istihdam artisi gdzlenmistir. Tarim
disi istihdam ise s6z konusu donemde dnceki yun ayni dénemine goére 1 milyon 139 bin kisi
artmigtir. Turkiye genelindeki igsizlik orani 2010 yilinin Nisan ayinda, 2009 yilinin ayni dénemine
gore 2.9 puan azalarak ylzde 12 olarak gerceklesmistir. Bu dénemde, Tlrkiye'de tarim disi igsizlik
orani gegen yila gore 3.3 puan azalarak ylzde 14,9; geng niifusta igsizlik orani ise gegen yila gére
5.3 puan azalarak yiizde 21,2 olarak gergeklegmistir.

Tablo 3: isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2009 2010

I Nisan II III v Yilhk I| Nisan
Calisma Cagindaki
!‘liifus 51.360 51.507 51.575 51.789 52.007 51.686| 52.223| 52.360
Isgiiciine Katilma
Orani (%) 45,9 47,2 48,2 49,3 48,1 47,9 47,5 48,8
isgﬁci'l 23.582 24.316 24.837 25.537 25.011 24.748| 24.831| 25.572
Istihdam 19.779 20.698 21.455 22.108 21.741 21.277 21.267 22.501
issiz 3.802 3.618 3.382 3.429 3.270 3.471 3.564 3.071
issizlik Orani (%) 16,1 14,9 13,6 13,4 13,1 14,0 14,4 12,0
Tarim Digi issi;lik Orani 19,3 18,2 17,0 17,0 16,2 17,4 17,5 14,9
Geng Niifusta Issizlik
Orani 28,6 26,5 24,9 23,5 24,4 25,3 25,5 21,2
istihdamin Sektorel Dagilimi
Tarm 4.378 4.955 5.408 5.839 5.328 5.240 5.040 5.619
Sanayi 4.016 3.930 3.935 4.096 4.264 4.079 4.308 4.381
Hizmetler (*) 11.385 11.813 12.112 12.173 12.149 11.958 11.919 12.501

Kaynak: TUIK
(*) Ingaat dahildir.

4. Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler

a. Aylik Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

Aylik verilere goére, sanayi Uretimi, 2010 yili Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére
yluzde 15,6 oraninda artmistir. Bdylece yilin ilk bes ayinda sanayi Uretimi ortalama yilzde 16,9
oraninda artmistir. Mevsimsel diizeltilmis sanayi lretim endeksinde ise Mayis ayinda Nisan ayina
gore yiizde 1,9 oraninda artis gergeklesmistir.

2010 yili Mayis ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore, imalat sanayi, madencilik ve eneriji
sektorleri Uretimleri sirasiyla, ylizde 16,5, ylizde 13,3 ve yiizde 9,4 oranlarinda artmistir.
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Sekil 1: Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Uretim Endeksleri (2005=100)
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Kaynak: TUIK

2010 yih Mayis ay! imalat sanayi Uretimindeki artista; endeks igindeki paylar yliksek olan,
tekstil Grinleri, gida Urlnleri, tas-toprak, tasit ve kimya alt sektérlerinde kaydedilen Gretim artiglari
etkili olmustur.

Tablo 4: Aylik Sanayi Uretim Endeksi

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

Yilhk 2009 2010

2008 2009| Aralk Ocak  Subat Mart Nisan Mayis
Sanayi -0,9 -9,6 25,3 12,3 18,0 21,2 17,3 15,6
Madencilik 7,5 -2,7 15,1 0,6 12,2 9,2 52 13,3
imalat -1,8 -10,9 28,0 14,6 20,4 24,0 18,9 16,5
Glda—igecek 4,1 -1,2 20,3 11,9 12,2 12,8 10,1 7,6
Tekstil -10,7 -10,0 36,3 19,5 28,7 25,3 23,2 22,1
Giyim -12,0 -9,6 9,2 -0,6 14,5 14,4 17,1 14,6
Petrol Uriinleri -2,4 -25,2 4,2 -9,2 -11,9 33,5 18,7 9,2
Kimya -0,3 1,0 344 12,6 21,2 20,9 9,8 11,7
Toprak Uriinleri -1,8 -12,5 28,1 14,2 15,1 22,4 19,0 18,0
Ana Metal -2,0 -15,2 15,3 -0,9 -0,5 16,5 8,8 10,2
Metal Egya -6,8 -19,1 34,2 17,5 35,0 30,6 36,3 28,6
Makine-Techizat -4,8 -10,4 24,1 15,7 26,6 39,6 38,0 24,1
Tasit Araglari 5,9 -30,2 85,3 66,7 71,1 56,9 30,5 26,0
Enerji 3,8 -2,3 10,9 3,2 54 6,6 9,9 9,4

Kaynak: TUIK

2010 yil Haziran ayi toplam imalat sanayi kapasite kullanim orani 2009 yilinin Haziran ayina
gore 6,8 puan artarak yuzde 73,6 oraninda gergeklesmistir. Bir dnceki aya goére ise kapasite
kullanim orani Haziran ayinda 0,2 puan artis géstermistir.
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Tablo 5: Aylik Kapasite Kullanim Orani (Yiizde Degisme)

Yilhk 2009 2010

2008 2009| Ekim Kasim Aralik| Mart Nisan Mayis Haziran
imalat Sanayi 752 650/ 680 692 676 679 722 734 736
Gida-icecek 732 687 71,9 704 697 687 701 70,3 69,5
Tekstil Urtinleri 71,0 675 71,2 74,1 717 751 767 773 78,0
Giyim 724 673 708 71,9 725 726 737 750 75,0
Basim Yayim 650 67,5 71,8 703  674] 687 689 724 70,4
Petrol Uriinleri 872 538 57,2 563  504| 41,1 663 637 66,0
Kimya 738 692 738 76,1 733 726 781 76,8 76,9
mientzla?lmayan Diger 772 661 697 706 698 670 71,5 77,5 78,7
Ana Metal 82,8 700/ 585 609 608/ 608 792 796 77,9
'Br'eé;le;/ltaklne ve 715 60,8 635 646  622| 639 680 725 72,2
Motorlu Tagitlar 83,8 57,9 64,7 66,1 62,6 66,1 69,4 70,6 69,9

Kaynak: TCMB

b. Yurtigi Talebe iliskin Gostergelerdeki Gelismeler

2010 yiinin Mayis ayinda; beyaz esya lretim ve ihracati, bir énceki yilin ayni dénemine
gore, sirasiyla, ylzde 6,6 ve yizde 10,4 oranlarinda artarken; yurtici satislari ve ithalati, sirasiyla,
yluzde 14,2 ve yizde 27,1 oranlarinda azalmistir. Ocak-Mayis 2010 déneminde; bu Grdnlerin
Uretim, ihracat, yurtici satiglari ve ithalatinda sirasiyla, yiizde 23,1, ylzde 19,3, ylizde 13,9 ve
ylzde 16,5 oraninda artis kaydedilmistir.

Otomobil dretimi; 2010 yilinin Haziran ayinda ylizde 2 oraninda, Ocak-Haziran déneminde
de yizde 27,1 oraninda artmistir. 2010 yiinin Haziran ayinda otomobil ihracati, 2009 yilinin ayni
dénemine gore, ylizde 0,7 oraninda azalirken, Ocak-Haziran déneminde yilzde 32,1 oraninda
artmistir. 2009 yilinin Ocak-Haziran ddneminde ylizde 72,9 olarak gerceklesen otomobil ihracat-
dretim orani, 2010 yihinin ayni déneminde ylizde 75,8 olarak gerceklesmistir.

Tablo 6: Yurtici Talebe Iliskin Géstergeler
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

2010
2007 | 2008 | 2009 | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
Beyaz Esya Yurtici Satiglari* -1,8| -35| -45 46,3 51,8 22,7 6,3 -14,2
Toplam Otomobil Uretimi 16,3 -2,1| -17,8 96,4 53,6 50,2 6,0 9,1 2,0
Toplam Otomobil Satislari -4,2| -14,4| 20,9 -4,4 42,5 -16,4 1,0 -8,4 2,6
Ithal Otomobil Satiglari 73| -12,6| 17,8 9,5 47,1 -22,6 53 -4,4 10,3
Trafige Kaydedilen Arag Sayisi| -25,0 -3,8| -13,8 39,2 48,7 -4,5 9,1

* Buzdolabi, camasir makinesi, bulagik makinesi ve firindan olusan beyaz esya kapsamina; 2010 yili Ocak ayindan itibaren
derin dondurucu ve kurutma makinesi eklenmistir.

2009 yilinin timinde yiizde 20,9 oraninda, 2009 yilinin Ocak-Haziran déneminde ylizde
15,4 oraninda artan toplam otomobil satiglari, 2010 yiinin Ocak-Haziran déneminde yilizde 1,8
oraninda azalmistir.
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2009 yilinin Ocak-Haziran déneminde ylzde 15,3 oraninda, 2009 yilinin timiinde ise ylizde
17,8 oraninda artan ithal otomobil satiglari, 2010 yiinin Ocak-Haziran déneminde yiizde 1 oraninda
artmistir. 2009 yiinin Ocak-Haziran déneminde ylzde 66,1 olarak gergeklesen ithal otomobil-
toplam otomobil satis orani, 2010 yilinin ayni déneminde yiizde 68 olarak gergeklesmistir.

II. Odemeler Dengesi
1. Cariislemler Dengesi

A.B.D. konut piyasasi kaynakli ortaya gikan ve hizli bir sekilde diger (ilkelere yayilan finansal
krizin ekonomik bir nitelik kazanmasiyla baslayan kiiresel capta daralma, 2009 yilinda daha da
derinlegerek Tirkiye'nin dig ticaretini olumsuz etkilemistir. Bu geligmelerin bir sonucu olarak, ihracat
2008 yilina godre yilizde 22,6 oraninda azalarak 2009 yilinda 102,1 milyar dolara gerilemistir. 2010
yilinin ilk bes ayinda ayinda ise ic ve dis talepteki canlanmanin neticesinde dis ticarette kayda deder
bir canlanma gorilmastir. 2010 yili Ocak-Mayis déneminde ihracat 6nceki yilin ayni dénemine goére
ylizde 15,6 oraninda artmistir. 2009 yilinda yiizde 72,5 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2010
yilinin ilk bes ayl ortalamasinda ylizde 68,1 diizeyinde gergekleserek biiylime siirecinin oldugu
dénemler seviyesine inmistir. Bu gelismelerin bir sonucu olarak, 2009 yili Ocak-Mayis déneminde -
5,2 milyar dolar olan dig ticaret agigi 2010 yilinin ayni ddoneminde -16,1 milyar dolar olmustur.

Tablo 7: Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler
(Milyon Dolar)

. Yiizde . Yiizde Dis Ticaret
Ihracat Degisme Ithalat Degisme Dengesi
2009 2010| 2009 2010 2009 2010| 2009 2010| 2009 2010
Ocak 7.886 7.872| -25,8 -0,2 9.281 11.688 | -43,2 2591 -1.396  -3.816
Subat 8.435 8.342 -23,9 -1,1 9.075 11.778 -43,4 29,8 -640 -3.436
Mart 8.157 9.982| -28,6 22,4 10.522  15.017| -374 42,7| -2.365  -5.035
Nisan 7.562 9.465 -33,5 25,2 10.120  14.923 -43,4 47,5| -2.558  -5.457
Mayis 7.348 9.885 -41,1 34,5 10.868  14.719 -43,7 354| -3.520 -4.834
Haziran 8.335 -29,2 12.501 -35,8 -4.166
Temmuz 9.057 -28,1 12.838 -37,6 -3.781
Agustos 7.823 -29,2 12.811 -33,5 -4.988
Eyliil 8.481 -33,7 12.485 -30,2 -4.004
Ekim 10.090 3,8 12.771 -14,5 -2.681
Kasim 8.903 -5,2 12.617 4,5 -3.714
Aralik 10.053 30,2 15.011 31,6 -4.958
Toplam 102.128 45.546 -22.6 140.899  68.125 -30,2 -38.771 -22.579

Kaynak: TUIK

2009 yili Ocak-Mayis déneminde 39,4 milyar dolar olan toplam ihracat, 2010 yilinin ayni
doneminde yilzde 15,6 oraninda artarak 45,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2010 yil Ocak-
Mayis doneminde imalat sanayii Uriinleri ihracati ylizde 13,5 oraninda artarken, madencilik Grlnleri
ihracati ylzde 121,3, tarim ve ormancilik Uriinleri ihracati ise ylizde 30,1 oraninda artmistir.
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Tablo 8: Sektoérel Ihracat
(Milyon Dolar)

Yilhk Yiizde Ocak- Mayis Yiizde
2008 2009 Degisme 2009 2010| Degisme
Toplam 132.027 102.128 -22.6 39.387 45.546 15,6
Tarim ve Ormancilik 3.937 4.347 10.4 1.558 2.028 30,1
Madencilik 2.155 1.683 -21.9 457 1012 121,3
imalat 125.188 95.436 -23.8 37.124 42.143 13,5
Diger Sektorler Toplami 747 662 -11,4 248 363 46,4
Segilmis Fasillara Gére ihracat
Kara tagitlari 18.327 12.258 -33,1 4.245 5.902 39,0
Demir ve gelik 14.946 7.639 -48,9 3.249 3.267 0,6
Kazan-makine-mek.cihaz 10.259 8.130 -20,7 3.058 3.629 18,7
Orme giyim esyasi 7.827 6.925 -11,5 2.654 3.085 16,2
Elektrikli makina. cihazlar 7.972 6.636 -16,8 2.282 2.873 25,9
Mineral yakit. mineral yaglar 7.532 3.901 -48,2 968 1.878 93,9
Oriilmemis giyim egyasi 5.327 4.295 -19,4 1.659 1.829 10,2
Demir veya gelikten esya 5.742 4.549 -20,8 1.743 1.883 8,0
Plastik ve mamulleri 3.563 3.093 -13,2 1.111 1.408 26,7
Inci kiymetli tag ve mamiilleri 5.383 5.929 10,1 4.222 2.177 -48,4
Diger Fasillar Toplami 45.149 38.773 -14,1 14.196 17,615 24,1

Kaynak: TUIK

2009 yilinda kiresel krizin bir yansimasi olarak ortaya cikan resesyon siireci Avrupa Birligini
de derinden etkilemis olup s6z konusu Ulke grubunun ihracat igindeki payr azalmigtir. Nitekim, 2007
yilinda yiizde 56,3 olan AB'nin toplam ihracat icindeki payr 2008 yilinda ylizde 48'e, 2009 yilinda
ylzde 46'va dismdstir. 2010 yii Ocak-Mayis doneminde ise bu oran yiizde 46,2 olarak
gergeklesmistir. OECD (lkelerinin toplam ihracat icindeki payi ise 2009 yilinda yiizde 53,1 iken bu
oran 2010 yili Ocak-Mayis déneminde yilizde 52,7 olarak gerceklesmistir. 2010 yilinin Mayis ayinda
en fazla ihracat yapilan (lkeler ise sirasiyla Almanya, Isvicre, Ingiltere Italya ve Irak olmustur.

Tablo 9: Ulke Gruplarina Gére Ihracat
(Milyon Dolar)

Yilhk Yiizde Ocak-Mayis Yiizde
2008 2009| Pedisme 2009 2010]  Dedisme
AB Ulkeleri 63.390 46.984 -25,9 16.844 21.060 25,0
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 3.008 1.957 -34,9 736 822 11,7
Diger Ulkeler 65.629 53.187 -19,0 21.807 23.664 8,5
Ulke Gruplari
OECD Ulkeleri 70.472 54.227 -23,1 21.043 24.004 14,1
EFTA Ulkeleri 3.262 4.327 32,7 3.129 1.441 -54,0
Karadeniz Ekonomik isbirligi 20.867 12.315 -41,0 4.585 5.515 20,3
Ekonomik Isbirligi Tegkilats 6.248 5.945 -4,8 2.133 2.752 29,0
Bagimsiz Devletler Toplulugu 13.938 8.742 -37,3 3.160 4.037 27,8
Tiark Cumhuriyetleri 3.749 3.397 -9,4 1.174 1.485 26,5
Islam Konferansi Teskilati 32.597 28.663 -12,1 11.346 12.882 13,5
Toplam 132.027 102.128 -22,6 39.387 45.546 15,6

Kaynak: TUIK
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Ihracatci Birliklerinin (TIM) kayitlarina gére 2010 yili Haziran ayi ihracati bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore ylizde 13,1 oraninda artarak 9,2 milyar dolar olmus ve 2010 yili igin ihracatinda
gorilen artis edilimini sirdirmustir. Boylece, 2010 yilinin Ocak-Haziran déneminde toplam ihracat
bir 6nceki yilin ayni dénemine goére yilizde 21,6 oraninda artarak 53,3 milyar dolar olarak

gergeklesmistir.

Tablo 10: Ihracatc Birlikleri Kayitlarina Goére Ihracat

(Milyon Dolar)

Haziran Ocak-Haziran

Yiizde Yiizde

2009 2010 Degisme 2009 2010 Degisme

TOPLAM 8.108 9.174 13,1| 43.884 53.346 21,6
Tagsit Araglari ve Yan Sanayii 1.376  1.369 -0,5 6.630 8.711 314
Hazir Giyim ve Konfeksiyon 1.106  1.175 6,3 6.161 6.981 13,3
Demir Celik Uriinleri 889 1.065 19,9 5.580 5.852 4,9
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 856 1.053 23,0 4.098 5.868 43,2
Elektrik-Elektronik 685 797 16,3 3.610 4.530 25,5
Makine ve Aksamlari 485 547 12,8 2.701 3.031 12,2
Tekstil ve Hammaddeleri 447 532 19,0 2.510 3.111 239
Demir ve Demir Digi Metaller 379 475 25,3 1.964 2.731 39,1
Hububat.Bakliyat.Yagh Tohumlar ve Mamulleri 263 321 21,8 1.723 1.990 15,5
Cimento ve Toprak Uriinleri 292 266 -8,9 1.450 1.601 10,5
Agac Mamiilleri ve Orman Uriinleri 195 239 22,7 1.105 1.365 23,6
Madencilik Uriinleri 224 345 54,1 996 1.740 74,6
Yas Sebze ve Meyve 137 165 20,6 950 1.105 16,3
Diger Sektorler Toplami 774 825 6,6 4.406 4.730 74

Kaynak: TIM

Ekonomik bliyiimenin 2009 yilinin son cgeyregdi itibariyle baslamasiyla beraber i¢ talebin ve

dretimin canlanmasi, 2009 yilinin ilk dokuz ayinda 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde 38,5
oraninda azalan ithalatin 2009 yilinin son (i¢ ayinda ylizde 5 oraninda artmasina neden olmustur.
2010 yiinin ilk bes ayinda sdz konusu artis trendi devam etmis ve ithalat 2009 yilinin ayni
ddénemine gore ylizde 36,6 oraninda artarak 68,1 milyar dolar seviyesine yikselmistir. S6z konusu
dénemde en ¢ok ithalat yapilan (lkeler sirasiyla Rusya Federasyonu, Cin, Almanya, A.B.D. ve Italya
olmustur.

Tablo 11: Genis Ekonomik Gruplara Gore Ithalat
(Milyon Dolar)

Yilhik Yiizde Ocak-Mayis Yiizde

2008 2009 | Degisme 2009 2010| Degisme

Toplam ithalat 201.964 140.899 -30,2 49.866 68.125 36,6
Sermaye 28.021 21.462 -23,4 7.545 9.622 27,5
Ara mallari 151.747 99.482 -34,4 35.155 49.391 40,5
Tiketim 21.489 19.288 -10,2 6.848 8.916 30,2
Diger 707 666 -5,7 319 196 -38,5
Enerii Ithalati (27. Fasil) 48.281 29.887 -38,1 10.988 14.480 31,8
Enerji Digi Ithalat 153.682 111.012 -27,8 38.878 53.646 38,0

Kaynak: TUIK

* Alt kalemlerdeki yuvarlamalar nedeniyle toplamlar tutmayabilir.
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2009 yilinda ithalatta en biyiik paya sahip Uriinler mineral yakitlar ve yadlar, makina-
teghizat, elektrikli makina ve cihazlar, demir-gelik ve kara tasitlari olmustur. 2010 yili Ocak-Mayis
déneminde de bu durum devam etmektedir.

Tablo 12: Secilmis Fasillara Gore ithalat
(Milyon Dolar)

Yilhik Yiizde Ocak-Mayis Yiizde

2008 2009 | Dedisme| 5409 3010 Pedisme

Toplam ithalat 201.964 140.899 -30,2 49.866 68.125 36,6
-Mineral yakit. yaglar 48.281 29.887 -38,1 10.988 14.480 31,8
-Kazan. makine. mek. cihaz 22.539 17.132 -24,0 6.123 7.595 24,0
-Elek. makine ve cihazlar 13.892 12.242 -11,9 4.201 5.620 33,8
-Demir ve celik 23.160 11.345 -51,0 3.960 6.447 62,8
-Kara tagitlari 12.790 8.975 -29,8 2.992 4.209 40,7
-Plastik ve mamulleri 9.386 6.944 -26,0 2.323 3.766 62,1
-Eczacllik Grinleri 4.361 4.080 -6,4 1.570 1.755 11,8
-Organik kimyasal Grtnler 4.421 3.342 -24,4 1.217 1.705 40,1
-Optik alet ve cihazlar 3.445 2.833 -17,8 1.027 1.302 26,8
-Inci, kiymetli tas ve mam. 5.654 2.004 -64,6 263 518 97,2
-Pamuk, pamuk ipligi 2.332 2.099 -10,0 656 1.377 109,8
-Diger Fasillar Toplami 51.703 40.016 -22,6 14.546 19.351 33,0

Kaynak: TUIK

a. Hizmetler Dengesi

Turizm gelirleri 2010 yih Ocak-Mayis déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gdére yiizde
2,2 artarak 5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde hizmetler basliginin diger énemli
bir kalemi olan tagimacilik kaleminde 481 milyon dolar tutarinda net cikis gerceklesmistir. Insaat
hizmetlerinden kaynaklanan net ddéviz girisi, 2010 yiinin ilk bes ayinda bir dnceki yilin ayni
donemine gore yilizde 36,6 oraninda azalarak 312 milyon dolara gerilemistir. Bu gelismeler
sonucunda, 2009 yilinin Ocak-Mayis déneminde toplam 2,7 milyar dolar fazla veren hizmetler
dengesi kalemi 2010 yilinin ayni déneminde yiizde 43,5 oraninda bir azalig gostererek 1,5 milyar
dolar fazla vermistir.

b. Gelir Dengesi

2010 yih Ocak-Mayis déneminde gelir dengesi kaleminde 3,3 milyar dolar net cikis
kaydedilmistir. Bu dénemde yatirim geliri baghi§inda yer alan dogrudan yatirimlar, portféy yatirimlari
ve diger yatinmlar kaleminde gériilen net cikislar sirasiyla 0,9 milyar dolar, 0,3 milyar dolar ve 2
milyar dolar olmustur. Diger yatinmlarin bilesenlerinden olan faiz giderleri ise ayni dénemde 2,4
milyar dolar olarak gergeklesmistir.

c. Cari Transferler

2010 yiinin Ocak-Mayis doneminde cari transferler bir onceki yilin ayni donemine gore
yuzde 33,4 oraninda azalarak 476 milyon dolar olarak gerceklesmistir.
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Tablo 13: Cari islemler Dengesi

(Milyon Dolar)

Yillik Ocak-Mayis
2008 2009 2009 2010
I. Di1s Ticaret Dengesi -53.021 -24.876 -5.172 -16.139
1.1hracat f.0.b. 13.2028 102.130 39.388 45.546
2.Ithalat c.i.f. -201.964 -140.900 -49.866 -68.125
3.Diger 16.915 13.894 5306 6440
II1. Hizmetler Dengesi (Net) 17.121 16.305 2.662 1.504
1.Tasimacilik -134 1.034 -66 -481
2. Turizm 18.445 17.103 3.459 3.243
3.Ingaat Hizmetleri 974 1.090 492 312
4.Sigorta Hizmetleri -684 -537 -191 -280
5.Finansal Hizmetler -137 -362 -51 -86
6.Diger Ticari Hizmetler -1.287 -1.464 -585 -658
7.Resmi Hizmetler -778 -846 -444 -437
8.Diger Hizmetler 722 287 48 -109
II1. Gelir Dengesi -8.159 -7.671 -3.386 -3.274
1. Ucret Odemeleri -66 -105 -40 -46
2. Yatinm Geliri -8.093 -7.566 -3.346 -3.228
Dogrudan Yatirimlar -2.610 -2.262 -902 -948
Portfoy Yatirimlari 972 267 -8 -264
Diger Yatinmlar -6.455 -5.571 -2.436 -2.016
Faiz Geliri 2.022 1.685 795 347
Faiz Gideri -8.477 -7.256 -3.231 -2.363
Uzun Vade -7.835 -6.716 -2.961 -2.250
Kisa Vade -642 -540 -270 -113
IV. Cari Transferler 2.113 2.299 715 476
Cari iglemler Dengesi -41.946 -13.943 -5.181 -17.433

Kaynak: TCMB

2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler

2010 yihnin Ocak-Mayis ddneminde 16,7 milyar dolar tutarinda net sermaye girisi
gerceklesmistir. Ayni dénemde yurt disinda yerlesik kisilerin yurt icinde yaptiklari net dogrudan
yatinmlar bir énceki yilin ayni dénemine gore yiizde 33,6 oraninda azalarak 2,6 milyar dolar olarak
gergeklesmistir. Bu dénemde yurt diginda yerlesik kisilerin net gayrimenkul alimlari 953 milyon
dolar olarak kaydedilmistir. Ayni donemde, yurt icinde yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklarn net
dogrudan yatinmlar 865 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Bu gelismeler sonucunda dogrudan
yatinmlarda gerceklesen net sermaye girisi, 2010 yilinin ilk bes ayinda bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore yiizde 49,2 oraninda azalarak 1,7 milyar dolar olmustur.

2010 yilinin Ocak-Mayis doneminde portfdy yatinmlarinda net sermaye girisi 7,5 milyar
dolar olarak gergeklesmistir. Ayni dénemde yurtiginde yerlesiklerin yurt disinda 1,3 milyar dolar
tutarinda net menkul deder alimi gergeklestirdigi goriilmektedir. S6z konusu dénemde, yurtdisinda
yerlesik kisiler hisse senedi ve borglanma senetleri piyasalarinda sirasiyla 214 milyon dolar ve 8,6
milyar dolar net alim gerceklestirmislerdir.
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Tablo 14: Sermaye Hareketleri

(Milyon Dolar)

Yilhik Ocak-Mayis
2008 2009 2009 2010
Sermaye ve Finans Hesaplari 36.305 9.290 -490 16.739
1. Dogrudan Yatirimlar 15.720 6.401 3.340 1.697
Yurtdisinda -2.549 -1.554 -521 -865
Yurtiginde 18.269 7.955 3.861 2.562
2. Portfdy Yatirimlari -5.046 196 468 7.518
Varliklar -1.276 -2.742 -1.364 -1.331
Yikdmlalikler -3.770 2.938 1.832 8.849
-Hisse Senetleri 716 2.827 1.065 214
-Borg Senetleri -4.486 111 767 8.635
3. Diger Yatirimlar 24.574 2.804 -6.812 14.393
Varliklar -10.935 10191 2.351 7.319
Yukimlalikler 35.509 -7.387 -963 7.074
-Ticari Krediler 1.565 -1.120 -1.235 265
-Krediler 30.138 -12.797 -9.284 365
-Genel Hikiimet 3.443 923 -515 1.153
-Bankalar 3.017 -4.129 -5.476 2.556
-Diéer Sektorler 23.678 -9.591 -3.293 -3.344
-Mevduatlar 3.387 4.587 1.256 6.347
-Diger Yikumldltkler 419 1.943 100 97
4. Rezerv Varliklar 1.057 -111 2.514 -6.869
Net Hata Noksan 5.641 4.653 5.671 694

Kaynak: TCMB

Diger yatinmlar kaleminde 2009 yilinin Ocak-Mayis doneminde 6,8 milyar dolar net cikis,
2010 yihinin ayni déneminde ise 14,4 milyar dolar net giris gergeklesmistir. 2010 yilinin ilk bes
ayinda, kisa vadeli ticari kredi kullaniminin geri ddemelere oraninin gegen yilin ayni donemine gére
ylzde 94,4'ten ylizde yliz de 101’e yikselmesi dikkat gekici bir gelismedir.

2009 yilinin Ocak-Mayis déneminde 2,5 milyar dolar azalan resmi rezervlerde, 2010 yilinin
ayni déneminde dis finansman imkanlarinin giiclenmesi ve kredi piyasalarinda yasanan genisleme
nedeniyle 6,9 milyar dolar artis gérilmdstir.

2009 yili sonunda 70,7 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi briit rezervleri,
gegici verilere gore 2010 yill Mayis ayinda 72,3 milyar dolara yiikselmistir.

Sekil 2: Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri (Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB
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III. Merkezi Yonetim Biitcesi

2010 yilinin ilk yansi itibariyla merkezi yénetim bltge gelirleri 121,1 milyar TL, harcamalari
ise 136,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Gecen yilin ayni dénemine goére gelirler yizde 19,1,
harcamalar ise ylizde 9,3 oraninda artis géstermis, bdylece 2009 yili ilk alti ayinda 23,2 milyar TL
olan merkezi yonetim bitce agi§i 2010 yilinin ayni doneminde 15,4 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Faiz disi denge ise bu donemde 12,1 milyar TL fazla vermistir.

Kiiresel mali krizden gikis ve ekonomik faaliyetlerde canlanma belirtilerinin ortaya giktigi
2010 yili ilk yansinda merkezi yonetim bitcesi gelirleri de benzer bir seyir izleyerek biitce
tahminleriyle uyumlu bir seviyede gergeklesmistir. 2009 yili ilk yarisinin olusturdugu baz etkisinin
yani sira i¢ talepte yasanan canlanmayla dolayl vergilerde saglanan yiiksek performans sonucunda
yihn ilk alti ayinda vergi gelirleri gegen yilin ayni dénemine goére ylizde 24,7 oraninda bir artis
gostermistir. Diger taraftan cari transferler ve sosyal giivenlik kurumlari devlet primi kalemlerindeki
artislarla birlikte merkezi yonetim biitce harcamalar gegen yilin ayni donemine goére yiizde 9,3
artmig, boylece yilin ilk yarisinda biitce baslangig édeneginin ylizde 47,6'si kullaniimigtir.

Tablo 15: Merkezi Yonetim Biitcesi Bilyiikliikleri

(Milyon TL)

Ocak-Haziran 2010 Biitce Gerg.

Yizde [ Tah./Bas. Orani

2009 2010 | Degisme| Odenegi (%)

Gelirler 101.626 121.065 19,1 236.794 51,1
Genel Biitce Gelirleri 98.287 116.843 18,9 229.947 50,8
Vergi Gelirleri 79.083 98.622 24,7 193.324 51,0
Vergi Digl Gelirler 17.112 16.362 -4,4 24.571 66,6
Sermaye Gelirleri 1.397 634 -54,6 10.649 6,0
Alinan Badis ve Yardimlar 522 1.121 114,7 964 116,2
Alacaklardan Tahsilat 172 104 -39,6 438 23,7
Ozel Biitce Gelirleri 2.016 2.828 40,3 4.898 57,7
Diizenleyici ve Denet. Kurullar 1.323 1.393 5,3 1.949 71,5
Harcamalar 124.831 136.494 9,3 286.981 47,6
Faiz Dis1 Harcamalar 97.589 108.935 11,6 230.231 47,3
Personel Giderleri 28.469 31.736 11,5 60.349 52,6
Sosyal Gliv. Kur. Devlet Primi 3.446 5.361 55,6 11.110 48,3

Mal ve Hizmet Alimlari 10.699 10.515 -1,7 25.190 41,7
Cari Transferler 46.097 51.821 12,4 102.173 50,7
Sermaye Giderleri 4,987 5.462 9,5 18.924 28,9
Sermaye Transferleri 1.177 1.401 19,1 3.429 40,9
Bor¢ Verme 2.714 2.638 -2,8 6.903 38,2
Yedek Odenek 0 0 0 2.153 0
Faiz Harcamalan 27.242 27.559 1,2 56.750 48,6
Biitce Dengesi -23.205 -15.429 -33,5 -50.187 30,7
Faiz Digi Denge 4.038 12.129 200,4 6.563 184,8

Kaynak: Maliye Bakanhigi (Kamu Hesaplari Bilteni)

2010 yihinin Ocak-Haziran déneminde, genel bitce gelirleri bir dnceki yilin ayni dénemine
gore ylzde 18,9 oraninda artarak 116,8 milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Genel buitce gelirleri
icerisinde, 2009 yilinin ayni dénemine goére vergi gelirleri ylizde 24,7 artarken, vergi disi gelirler
yiizde 4,4 sermaye gelirleri ise 54,6 oraninda azalmistir. Bdylece, bu dénemde 98,6 milyar TL vergi
geliri tahsilati gerceklesirken, genel biitce vergi disi gelirleri 16,4 milyar TL, sermaye gelirleri ise
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634 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu donemde, 6zel biitceli idarelerin gelirleri gecen yilin ayni
dénemine gore ylizde 40,3 diizenleyici ve denetleyici kurumlarin gelirleri ise 5,3 oraninda artmistir.

Tablo 16: Merkezi Yonetim Biitcesi Gelirleri

(Milyon TL)

Ocak-Haziran 2010 Gerg.

Yiizde Biitce Orani

2009 2010 | Degisme| Tahmini (%)

Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 101.626 121.065 19,1 236.794 51,1
Genel Biitge Gelirleri 98.287 116.843 18,9 229.947 50,8
Vergi Gelirleri 79.083 98.622 24,7 193.324 51,0
Gelir, Kar ve Ser. Kaz. Uz. Al. Ver. 26.097 29.392 12,6 59.481 49,4
Gelir Vergisi 18.972 19.316 1,8 41.516 46,5
Kurumlar Vergisi 7.125 10.076 41,4 17.965 56,1
Miilkiyet Uzerinden Al. Ver. 2.245 2.682 19,5 4,484 59,8
Motorlu Tasitlar Vergisi 2.157 2.575 19,4 4.328 59,5

Diger 87 107 23,1 156 68,9
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Ver. 33.335 41.890 25,7 86.366 48,5
Dahilde Alinan KDV 9.517 12.278 29,0 22.636 54,2

otv 19.305 25.637 32,8 54.631 46,9

Banka ve Sig. Muam. Vergisi 2.158 1.798 -16,7 3.875 46,4

Ozel lletisim Vergisi 2.137 1.952 -8,6 4.816 40,5

Diger 219 224 2,3 408 54,9
Uluslararasi Tic. ve Mua. Alinan Ver. 12.865 17.996 39,9 33.134 54,3
fthalde Alinan KDV 11.661 16.487 41,4 30.108 54,8

Diger 1.204 1.509 25,3 3.025 49,9

Diger Vergiler 234 564 140,7 55 1018,7

Id. Harclar ve Uc. San. Digl Arizi S. 2.272 3.586 57,8 5.405 66,4
Dider vergi ve harglar 2.035 2.512 23,4 4.399 57,1
Vergi Disi Gelirler 17.112 16.362 -4,4 24.571 66,6
Sermaye Gelirleri 1.397 634 -54,6 10.649 6,0
Alinan Bagis ve Yardimlar 522 1.121 114,7 964 116,2
Alacaklardan Tahsilat 172 104 -39,6 438 23,7
Ozel Biitce Gelirleri 2.016 2.828 40,3 4.898 57,7
Diiz. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1.323 1.393 53 1.949 71,5

Kaynak: Maliye Bakanligi (Kamu Hesaplari Biilteni)

2010 yiinin ilk yarisinda, gelir, kar ve sermaye kazanci (zerinden alinan vergilerden
kurumlar vergisi tahsilati gegen yilin ayni donemine gore yizde 41,4 oraninda artis gosterirken,
gelir vergisindeki artis 1,8 oraninda gergeklesmistir. Bu dénemde 10,1 milyar TL'si kurumlar vergisi,
19,3 milyar TL'si da gelir vergisi olmak (izere gelir, kar ve sermaye kazanci (izerinden alinan vergiler
tahsilati 29,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Bu dénemde yurtigi talepteki canlanmaya bagli olarak dahilde alinan mal ve hizmet vergileri
tahsilati bir 6nceki yilin ayni dénemine goére ylizde 25,7 oraninda artarak 41,9 milyar TL olmustur.
Bu artista dahilde alinan KDV tahsilatindaki yiizde 29 ve ézel tiiketim vergisi (OTV) tahsilatindaki
ylzde 32,8 oranindaki artislar etkili olmustur. Bu doénemde, faiz oranlarindaki diisis BSMV
tahsilatinin 2009 yili ayni dénemine gére dismesinde etkili olurken, telekomiinikasyon sektoriinde
yapllan dizenleme ile ara badlanti Ucretlerinde yapilan indirime karsin kullanimdaki artis paralel
seyretmemis ve Ozel iletisim vergisi tahsilati gegen yila gore yiizde 8,6 oraninda diismdstiir. Gegen
yilin ayni dénemine gére motorlu tagsitlar vergisi (MTV) tahsilati ylzde 19,4 artarak 2,6 milyar TL
olmustur.
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Ekonomik faaliyetlerdeki canlanma ve dis ticaretteki artigla birlikte, bu ddnemde,
uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergiler gegen yilin ayni dénemine gére yiizde 39,9
oraninda artmis ve 18 milyar TL dolayinda gerceklesmistir. Bu dénemde, 2009 vyilinin ayni
déneminde 11,7 milyar TL olarak gerceklesen ithalde alinan KDV yiizde 41,4 oraninda artmis ve
16,5 milyar TL olarak gergeklegmistir.

Ayrica ingaat sektorl basta olmak lizere gesitli harg tutarlarina iliskin diizenlemeyle birlikte
harg gelirleri tahsilati gegen yila gore ylizde 57,8 oraninda artarak 3,6 milyar TL dolayinda
gergeklesmistir.

2010 yili Ocak-Haziran déneminde genel bltce vergi disi gelirleri 16,4 milyar TL, ¢zel
bitceli kuruluslarin elde ettigi 6z gelirler ise 2,8 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Tablo 17: Merkezi Yonetim Biitcesi Harcamalari

(Milyon TL)

Ocak-Haziran 2_910
Biitce Gerg.
Yiizde Bas. Orani
2009 2010 | Degisme| Odenegi (%)
Merkezi Yonetim Biitge Harcamalar 124.831 136.494 9,3 286.981 47,6
Faiz Dis1 Harcamalar 97.589 108.935 11,6 230.231 47,3
Personel Giderleri 28.469 31.736 11,5 60.349 52,6
Sos. Glv. Kur. Devlet Primi 3.446 5.361 55,6 11.110 48,3
Mal ve Hizmet Alimlari 10.699 10.515 -1,7 25.190 41,7
Saglik Harcamalari 3.510 2.459 -30,0 4,801 51,2
Diger 7.189 8.056 12,1 20.389 39,5
Cari Transferler 46.097 51.821 12,4 102.173 50,7
KIT Gérev Zararlan 1.844 1.170 -36,6 3.038 38,5
Sos. Gliv. Kuruluglari 26.215 29.039 10,8 58.949 49,3
Gelirden Ayrilan Paylar 10.290 12.837 24,8 23.908 53,7
Tarimsal Destekleme 3.661 4.627 26,4 5.605 82,6
Diger 4.088 4,148 1,5 10.672 38,9
Dider cari 14.378 16.985 18,1 34.581 49,1
Sermaye Giderleri 4,987 5.462 9,5 18.924 28,9
Sermaye Transferleri 1.177 1.401 19,1 3.429 40,9
Borg Verme 2.714 2.638 -2,8 6.903 38,2
Yurtigi 2.501 2.366 -5,4 6.298 37,6
Yurtdigi 213 272 27,9 605 45,0
Yedek Odenek 0 0 0 2.153 0
Faiz Harcamalan 27.242 27.559 1,2 56.750 48,6
I¢ Borg Faizi 23.523 24.139 2,6 46,552 51,9
Dis Borg Faizi 3.684 3.251 -11,7 7.757 41,9

Kaynak: Maliye Bakanhidi (Kamu Hesaplari Bilteni)

2010 yiinin ilk altr aylik déneminde Merkezi Yonetim Biitgesi faiz disi harcamalari gegen
yilin ayni dénemine gore yilzde 11,6 oraninda artarak 108,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. Faiz
disi harcamalar icerisinde personel giderleri ylizde 11,5 artarak baslangic 6édenediyle uyumlu bir
seyir izlemistir. Buna karsin ayni donemde, sosyal gilivenlik kurumlarina olan devlet primi
6demeleri; 15 Ocak 2010 tarihinden itibaren genel saglik sigortasi kapsamina alinan kamu personel
icin yapilan saglk sigortasi ddemelerinin de etkisiyle gecen yilin ayni donemine gore yiizde 55,6
oraninda artarak 5,4 milyar TL olarak gergeklesmistir. Buna paralel olarak mal ve hizmet alimlari
icerisinde yer alan saglik giderleri ylizde 30 oraninda azalarak 2,5 milyar TL olmustur.
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Cari transferler kaleminde KIT gdrev zararlari gecen yilin ayni dénemine gére yiizde 36,6
azalarak 1,2 milyar dolayinda gergeklesirken Sosyal Glvenlik Kuruluglarina yapilan transferler yiizde
10,8 oraninda, tarimsal desteklemeye yonelik transferler ise ylizde 26,4 oraninda artis gostermistir.
Bdylece cari transferler gegen yilin ayni dénemine gore yiizde 12,4 artarak 51,8 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Ayni donemde, mahalli idarelere, fonlara ve diger kurum ve kuruluslara gelirlerden
ayrilan paylar genel biitce vergi performansina badli olarak ylizde 24,8 oraninda artmis ve 12,8
milyar TL olarak gerceklesmistir.

Bu dénemde, sermaye giderleri gecen yilin ayni dénemine goére ylizde 9,5 artarak 5,5
milyar dolaylarinda, sermaye transfer ise 1,4 milyar TL olarak gergeklesmistir.

2010 yilinin ilk yarisi itibariyla, merkezi yénetim biitcesi faiz harcamalari gegen yilin ayni
dénemindeki seviyesine yakin bir seyir izleyerek 27,6 milyar TL olarak gergeklesmistir. Faiz
harcamalari igin ayrilan biitge 6denedinin yilin ilk yarisi itibariyla ylizde 48,6'si kullanilmistir. Bu
doénemde, 24,1 milyar TL i¢ borg faiz 6demesi, 3,2 milyar TLlik ise dis borg faiz ddemesi
gergeklestirilmigtir.

Tablo 18: Merkezi Yonetim Biitcesi Bor¢ Stoku

(Milyon TL)
2009 2010 Yiizde
(Yilsonu) (Haziran) Degisme
Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku 441.507 458.533 3,9
I¢ Borg Stoku 330.005 343.142 4,0
Dis Borg Stoku 111.503 115.391 3,5
Borg Stoku Déviz-Faiz Yapisi 441.507 458.533 3,9
TL-Sabit Faizli 144.891 148.350 2,4
TL-Degisken Faizli 167.945 180.860 7,7
Déviz Cinsinden 128.671 129.323 0,5
Déviz Cinsinden Sabit Faizli 91.055 91.257 0,2
Déviz Cinsinden Degisken Faizli 37.615 38.066 1,2
Borg Stokunun Alacakliya Goére Dagilimi
ic Borg Stoku 330.005 343.142 4,0
Piyasa 269.082 284.125 5,6
Kamu Kesimi 60.923 59.017 -3,1
Dis Borg Stoku 111.503 115.391 3,5
Kredi 49.920 49,713 -0,4
Tahvil Thraci 61.582 65.678 6,7

Kaynak: Hazine Mistesarligi

Merkezi yonetim biitcesi borc stoku verileri incelendiginde; Merkezi Yonetim Briit Borg
Stokunun 2010 yiinin Haziran ayi sonu itibariyla, 2009 yilsonuna goére yilizde 3,9 oraninda artarak
458,5 milyar TL'ye yikseldigi gorilmektedir. Bu dénemde i¢ borg stoku yiizde 4,0 oraninda artarak
343,1 milyar TL, dis borg stoku ise yiizde 3,9 oraninda artarak 115,4 milyar TL olmustur. Briit borg
stoku igerisinde TL cinsinden sabit faizli borglar 2009 yilsonuna gore yilizde 2,4 artarken TL
cinsinden degisken faizli borglardaki artis ise ylizde 7,7 olmustur. Doviz cinsinden borclar ise 2009
yllsonuna goére yiizde 0,5 artis gdstermis ve 129,3 milyar TL olmustur. Déviz cinsi borglardan 91,3
milyar TL'si sabit faizli, 38 milyar TL'si ise degisken faizlidir. Borglanmanin alicilara gére dagiiminda
ise; piyasaya olan bor¢lanmanin yiizde 5,6 oraninda artisla 284,2 milyar TL'ye yikseldigi, kamu
kesimine olan borglarin ise ylizde 3,1 oraninda azalarak 59 milyar TL'ye distigid gorilmektedir.
Ayni donemde dis borg stoku igerisinde yer alan uluslararasi kuruluslardan ve hikimet
kuruluglarindan kullanilan krediler yizde 0,4 oraninda azalmis, yurt disina yoénelik tahvil ihraci
yoluyla olusan yikimliliikler ise ylizde 6,7 oraninda artmistir.
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Sekil 3 : i¢ Borglanma Faiz Orani (Yillik Bilesik)
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IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

2010 yili Haziran ayinda bir 6nceki ay sonuna goére, Net Dis Varliklar 1,1 milyar dolar
artarken, Ic Déviz Yukimlilikleri 24,2 milyar dolar seviyesini korumustur. Varlik ve yiikimlilik
kalemlerinde gdriilen bu gelisme neticesinde Merkez Bankasi Net Ddviz Pozisyonu ayni dénemde
1,1 milyar dolar artarak 39,8 milyar dolara cikmistir. Bu dénemde Merkez Bankasi Net Rezervleri
1,2 milyar dolar azalarak 70,3 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

Tablo 19: Merkez Bankasi Net Doviz Pozisyonu*
(Milyon Dolar)

2008 2009 2010
Aralik Aralik Nisan Mayis Haziran
Net Doviz Pozisyonu 36.300,6 37.271,8 40.124,3 40.813,8 39.762,0
- Net Dis Varliklar 60.509,4 61.431,3 64.807,1 65.030,6 63.930,1
Net Rezervler 69.541,8 70.237,3 72.535,6 71.463,2 70.253,7
KMDTH ve SDMH(-)** 13.582,5 12.888,8 11.840,7 10.984,5 10.962,0
Diger 4.550,1 4.082,8 4.112,2 4.551,9 4.638,4
- I¢ Doviz Yiikiimliiliikleri 24.208,9 24.159,5 24.682,7 24.216,9 24.168,1
Déviz Olarak Takip Olunan Mev. 10.405,7 10.562,2 10.875,7 10.200,0 10.270,4
Hazine Mevduati 7.951,7 8.739,8 9.352,0 8.664,1 8.724,7
Bankalarin Déviz Mevduati 13.803,2 13.597,3 13.807,0 14.016,9 13.897,7

Kaynak: TCMB giinlik vaziyet
*Ayin son Cuma giinii itibaryla

** KMDTH: Kredi Mektuplu Dviz Tevdiat Hesabi, SDMH: Siiper Déviz Mevduat Hesabi

Haziran ayinda Merkez Bankasi Net ic Varliklari 0,2 milyar TL artmistir. Bu dénemde, Net I¢
Varliklari olusturan Toplam i¢ Krediler 0,7 milyar TL artarken, Diger I¢ Varliklar kalemi 0,5 milyar TL
azalmistir. Toplam I¢ Krediler kaleminin alt detaylarini olusturan kalemlerden Degerleme Hesabi 0,4
milyar TL azalirken, Hazinenin Borglari 0,9 milyar TL artmistir.
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Tablo 20: Merkez Bankasi Analitik Bilancosu*

(Milyon TL)
2008 2009 2010

i Aralik Aralik Nisan Mayis Haziran

Net Doviz Pozisyonu+Net Ig
Varlhklar = Merkez Bankasi 54.001,1 50.731,8 61.471,5 58.951,0 57.866,0

Parasi

Net Doviz Pozisyonu(NDP) 54.719,5 56.120,2 59.400,1 63.698,0 62.458,2
- Net Dig Varliklar 91.211,9 92.497,2 95.940,4 101.493,3 100.421,4
- ig Doviz Yukumluldkleri 36.492,4 36.376,9 36.540,3 37.795,3 37.963,2
Net ic Varliklar (I+II) -718,3 -5.388,4 2.071,5 -4.747,1 -4.592,2
I- Top. i¢ Kred. (14+2+3+4+5) 7.519,0 4.121,6 10.295,6 3.223,4 3.895,5
1- Hazinenin Borglari 13.722,4 8.645,8 12.101,9 7.068,8 7.988,0
a. DIBS 13.763,0 8.708,3 12.172,1 7.123,8 8.052,1
b. D8vize Endeksli DIBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
c. Diger -40,6 -62,5 -70,2 -55,0 -64,1
2- Degerleme Hesabi -6.203,7 -5.010,1 -2.309,8 -4.329,5 -4.609,4
3- IMF Acil Yardim 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4 - Bankalara Acilan Krd. 0,4 485,8 503,5 484,1 516,9
5- TMSF'na Kullan. Krd. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
II- Diﬁer -8.237,4 -9.510,0 -8.224,1 -7.970,4 -8.487,6
REZERV PARA 55.812,5 64.723,5 62.497,3 62.694,0 67.203,5
Emisyon 32.724,8 38.340,3 40.242,0 41.818,2 43.560,8
Bankalar Zor. Kars. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankalar Serbest Mevduat 22.933,9 26.178,7 22.072,3 20.676,3 23.539,8
Diger 153,8 204,5 183,0 199,5 102,9
PARASAL TABAN 52.976,3 45.806,1 54.123,9 47.144,7 56.204,5
API'den Borglar -2.836,1 -18.917,4 -8.373,4 -15.549,3 -10.999,1
MERKEZ BANKASI PARASI 54.001,0 50.731,9 61.471,5 58.951,0 57.866,0
Kamu Mevduati 1.024,7 4.925,8 7.347,6 11.806,3 1.661,6

Kaynak: TCMB giinliik vaziyet
* Rakamlar ayin son cuma giindi itibariyladir. Toplamlar yuvarlama sonucu tutmayabilir.

Bilangonun pasif kalemleri incelendiginde, Haziran ayinda Merkez Bankasi Parasinin Nisan
ayinda bu yana gerileyerek 57,9 milyar TL'ye indigi gorilmektedir. Emisyon ve Bankalar Serbest
Mevduat kalemlerindeki artisi neticesinde, Rezerv Para bu dénemde 4,5 milyar TL artarak 67,2
milyar TL'ye yiikselmistir. Haziran ayinda, APi'den Borglar kalemi -11 milyar TL olurken, Kamu
Mevduati 1,7 milyar TL azalarak 0,9 milyar TL'ye gerilemistir.

Tablo 21: Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler
(Yiizde Degisme)

2010 Haziran / 2010 Haziran / 2010 Haziran /

2010 Mayis 2009 Aralik 2009 Haziran
Emisyon 4,17 9,48 24,13
Rezerv Para 7,19 17,32 14,38
M1* 3,91 5,40 22,67
M2* 3,01 7,39 17,07
TUFE -0,56 3,59 8,34

Kaynak: TCMB, TUIK

*Avrupa Merkez Bankasi istatistik tanim ve standartlarina uyum galismalari gergevesinde Merkez Bankasi tarafindan para arzi
tanimlarinda dedisiklik yapilmistir. Bu tabloda verilen M1 ve M2'ye iligskin degisim oranlari, yeni para arzi tanimlarina gére
hesaplanan oranlardir.
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Haziran ayinda M1 para arzi, vadesiz TL mevduatlardaki ylizde 5,2 seviyesindeki artistan
dolayi, bir dnceki aya gore ylizde 3,9 oraninda yiikselmistir. Ayni ddnemde M2 para arzi ise vadeli
TL mevduatlardaki artisin etkisiyle ylzde 3 oraninda artis gostermistir. 2009 yili sonuna gore
bakildiginda ise, M1 para arzinin yiizde 5,4 ve M2 para arzinin yiizde 7,4 oraninda yikseldigi
gorulmektedir.

Tablo 22. Merkez Bankasi Faiz Oranlarinda Gelismeler

(Yizde
PPK Toplanti Tarihleri Faiz Karan Faiz Orani(1)
15 Ocak 2009 -2,00 13,00
19 Subat 2009 1,50 11,50
19 Mart 2009 1,0 10,50
16 Nisan 2009 -0,75 9,75
14 Mayis 2009 -0,50 9,25
16 Haziran 2009 -0,50 8,75
16 Temmuz 2009 -0,50 8,25
18 Adustos 2009 -0,50 7,75
17 Eyldl 2009 -0,50 7,25
15 Ekim 2009 -0,50 6,75
19 Kasim 2009 -0,25 6,50
17 Aralik 2009 Degisiklik yapiimadi 6,50
14 Ocak 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50
16 Subat 2010 Dedisiklik yapiimadi 6,50
18 Mart 2010 Dedisiklik yapiimadi 6,50
13 Nisan 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50
18 Mayis 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50
17 Haziran 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50
15 Temmuz 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50

(1) Merkez Bankasi gecelik borclanma faiz orani
Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, Temmuz ayindaki toplantisinda IMKB Repo-Ters
Repo Piyasasinda Aralik ayindan bu yana uygulanmakta olan gecelik bor¢clanma faiz oraninda bir
degisiklige gitmemis ve faiz oranini ylizde 6,5 seviyesinde tutmustur. Kurul, son dénemde aciklanan
verilerle ekonomide belli bir toparlanma egilimi gériinmesine karsin kiiresel ekonomideki sorunlarin
devam ettigini ifade etmis ve faiz oranlarinin bir siire daha mevcut seviyede tutulabilecedini
belirtmistir.
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Tablo 23. IMKB 100 Bilesik Endeksinin Getirisi
(Yizde Dedisme)

Aylik Bazda Yilhik Bazda Dolar Bazinda
Nominal Reel Getiri Nominal Reel Getiri Nominal Getiri
Getiri UFE  TUFE Getiri UFE  TUFE Ayhk Yillik
2006 Aralik 2,5 2,6 2,2 -1,7  -11,9 -10,3 5,4 -6,1
2007 Aralik 2,4 2,3 2,2 42,0 34,0 31,0 3,5 72,1
2008 Aralik 4,5 8,3 4,9 -51,6  -55,3 -56,1 7,3 -63,2
2009 Ocak -3,5 -3,7 -3,7 -39,3 -43,7 -44,5 -10,1 -56,6
Subat -7,4 -8,4 -7,0 -46,3 49,6 -50,2 -10,3 -62,1
Mart 7,2 6,9 6,1 340 -36,2 -38,8 8,5 -48,3
Nisan 22,8 22,1 22,8 -27,2 -26,9 -31,4 29,8 -40,7
Mayis 10,6 10,6 9,9 -12,4 -10,2 -16,8 13,8 -31,1
Haziran 5,6 46 5,4 5,3 7,3 -0,4 6,2 -15,8
Temmuz 15,4 16,2 15,1 1,0 5,0 -4,1 19,8 -20,5
Agustos 9,2 8,7 9,5 16,8 18,1 10,9 7,2 -8,2
Eyliil 2,9 2,3 2,5 32,9 32,3 26,2 4,2 10,8
Ekim -1,5 -1,8 -3,8 69,5 69,2 61,3 -1,9 78,4
Kasim -3,9 -5,1 -5,1 76,4 73,7 67,1 -3,9 85,9
Aralik 16,5 15,7 15,9 96,6 85,6 84,6 16,1 101,2
2010 Ocak 3,5 2,9 1,6 110,7 98,2 94,8 3,7 132,2
Subat 9,0 -10,5 -10,3 106,9 93,7 87,9 -12,2 127,3
Mart 13,7 11,6 13,1 119,4 102,1 100,3 15,3 141,5
Nisan 4,3 1,9 3,7 86,3 68,7 69,0 7,2 99,5
Mayis -7,8 -6,7 -7,4 55,4 42,3 42,4 -13,2 52,2
Haziran 0,8 1,3 1,4 484 37,9 37,0 0,4 43,8

Kaynak: TUIK, IMKB
(*) Getiri, dénem sonu itibariyla bir dnceki dénem sonuna gére hesaplanmaktadir.

Haziran ayinda IMKB Ulusal 100-Bilesik Endeksi aylik bazda yiizde 0,8, yillk bazda yiizde
48,4 oraninda artmistir. Reel bazda getiri incelendiginde, TUFE'ye gére yillik yiizde 37 seviyesinde
reel getiri gerceklestigi goriilmektedir. IMKB Ulusal 100-Bilesik Endeksi dolar bazinda aylik yiizde
0,4, yillik ytzde 43,8 oraninda artmstir.

Sekil 4: IMKB 100 Bilesik Endeksi
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Kaynak: IMKB
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Tablo 24. Bankacilik Sektdriinde Kredi ve Mevduatlarin Gelisimi
(Yiizde Degisim

2010 Haziran 2010 Haziran 2010 Haziran /

/2010 Mart / 2009 Arahlik 2009 Haziran
Toplam Mevduat (Bankalararasi Harig) 3,9 7,2 16,2
Yurtigi Yerlesikler Toplam TL Mevduat 6,8 12,0 24,0
Yurtigi Yerlesikler Toplam YP Mevduat ($) -2,5 -4,0 -1,2
Toplam Krediler 10,6 18,5 30,2
Mevduat Bankalar Yurtici Kredileri 10,5 18,4 30,3
Mevduat Bankalar Yurtici TL Kredileri 8,3 13,2 20,8
Mevduat Bankalar Yurtici YP Kredileri 22,8 51,0 106,3
Kalkinma Yatirim Bankalari Kredileri 2,3 2,4 8,5

Kaynak: TCMB

2010 yili Haziran ayi itibariyla toplam mevduat (bankalararasi harig), Mart ayl sonuna gére
yuzde 3,9 oraninda artmistir. Bu dénemde TL mevduatlar yiizde 6,8 oraninda artis gdsterirken, YP
mevduatlarin dolar cinsinden dederi yiizde 2,5 oraninda gerilemistir. 2009 yili sonuna gobre
karsilastinldiginda ise, TL mevduatlarin yiizde 12 oraninda yiikseldigi, YP mevduatlarin ylizde 4
oraninda geriledigi goriilmektedir. YP mevduatlarin dolar dederinde gézlenen gerilemede, dolar
cinsinden mevduatlardaki gerilemenin yani sira, parite etkisiyle euro cinsi mevduatlarin dolar
dederinin gerilemesi de etkili olmustur. 2009 yili sonunda yiizde 32,4, 2010 yili Mart ayinda ylizde
31,1 olan YP mevduatlarin toplam mevduatlar igindeki payi, 2010 yili Haziran ayinda ylzde 29,1'e
inmigtir.

2009 yilinin son geyreginden itibaren toparlanma goriilen kredilerdeki artis egilimi 2010
yilinin ikinci ceyredinde de devam etmistir. 2010 yili Haziran ayi itibariyla toplam krediler 2010 yili
Mart ayina gore ylzde 10,6, 2009 yili sonuna gore ise ylizde 18,5 oraninda yiikselmistir. Diger
yandan, yurtici subeler tarafindan kullandirilan YP krediler 2009 yilinin ikinci yarisindan itibaren hizli
bir artis trendine girmistir. S6z konusu krediler 2009 yili Haziran ayina goére ylzde 106,3 oraninda
artis gostermistir. Bu artista, 16 Haziran 2009 tarihinde 32 Sayili Kararda yapilan dedisiklikle, belli
kosullarin saglanmasi halinde déviz geliri olmayan firmalara yurtici subeler tarafindan déviz
cinsinden kredi kullandirilabilmesinin 6niniin acilmasi sonucunda, sirketlere yurtdisi subelerden
kullandirilan kredilerin bir kisminin yurticine kaymasinin da etkili oldugu degerlendirilmektedir.

Bankalarin aracilik fonksiyonlarinin bir gdstergesi olan kredilerin mevduatlara oraninda
2010 yilinin ilk yarnisinda artis trendi gorilmdistir. 2009 yili sonunda ylizde 65,8 olan séz konusu
oran, 2010 yih Mart ayinda yiizde 68,6'ya, 2010 yili Haziran ayinda ise ylizde 72,9'a yiikselmistir.
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Tablo 25. Mevduat Bankalari Yurtici Kredilerinin Tiirlerine Gére Dagilimi

2009 Aralik 2010 Haziran
. nceki yil .. . Aralik 2 i .
MYOn  Creyizde Yimde | Mivon Aliige Yiade
degisim degisim

MEVD. BAN. YURTICI KREDi.| 292.644 9,3 100,0 346.617 18,4 100,0
Ticari Krediler 146.257 7,1 50,0 181.616 24,2 52,4
Tiiketici Kre. ve Kre. Kartlari 126.357 11,0 43,2 143.265 13,4 41,3
-Tiiketici Kredileri 90.583 11,7 31,0 104.798 15,7 30,2
-Konut Kredileri 42.554 13,4 14,5 48.900 14,9 14,1
-Tasit Kredileri 4.182 21,6 1,4 4.119 -1,5 1,2
-Diger Tiiketici Kredileri 43.846 14,7 15,0 51.779 18,1 14,9
-Kredi Kartlari 35.774 9,2 12,2 38.468 7,5 11,1
ihtisas Kredileri 20.031 16,4 6,8 21.735 8,5 6,3
-Tarimsal Kredi 9.441 22,8 3,2 10.998 16,5 3,2
-Kiiciik Esn. Sanat. Kredi. 8.005 15,9 2,7 8.123 1,5 2,3
-Diger 2.584 -1,2 0,9 2.615 1,2 0,8

Kaynak: TCMB

Yurtici kredilerin tiirleri itibariyla gelisimine bakildiginda, 2010 yilinin ilk yarisinda en yiiksek
artisin ticari kredilerde gerceklestigi gorilmektedir. 2010 yili Haziran ayi itibaryla 2009 yili sonuna
gore ticari kredilerde ylizde 24,2, tliketici kredilerinde yiizde 15,7, kredi kartlarinda yizde 7,5,

ihtisas kredilerinde ise ylzde 8,5 oraninda artis olmustur.

krediler icindeki payi artarken, dider kredi tirlerinin pay gerilemistir.

Tablo 26. TL Kredilere Uygulanan Ortalama Faiz Oranlar (Akim Veriler)

Bu dénemde ticari kredilerin toplam

(Yizde)

Tagsit Kredileri

Konut Kredileri

Ticari Krediler

2006 Aralik
2007 Aralik
2008 Aralik
2009 Ocak
2009 Subat
2009 Mart
2009 Nisan
2009 Mayis
2009 Haziran
2009 Temmuz
2009 Adustos
2009 Eylal
2009 Ekim
2009 Kasim
2009 Aralik
2010 Ocak
2010 Subat
2010 Mart
2010 Nisan
2010 Mayis
2010 Haziran

20,5
16,5
21,6
21,4
20,3
18,7
18,5
18,2
18,2
17,7
16,0
14,9
14,4
13,7
12,4
13,6
13,0
12,0
11,8
11,7
11,3

21,5
16,8
20,7
18,4
18,2
17,5
17,0
16,4
16,2
15,7
13,1
12,9
12,2
12,2
12,1
12,2
11,9
11,6
11,6
11,5
11,1

18,2
17,2
22,8
20,5
19,0
16,8
13,8
13,7
13,8
12,9
11,4
11,2
9,9
10,1
9,1
8,7
8,6
9,6
9,1
8,7
9,4

Kaynak: TCMB

2010 yill Haziran ayi itibariyla 2009 yili sonuna gore, bankalar tarafinda tasit ve konut
kredilerine uygulanan ortalama faiz oranlarinda gerileme gérilirken, TL cinsinden ticari kredilere
uygulanan ortalama faiz oranlarinda bir miktar artis olmustur.
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Tablo 27. Bankacilik Sektoriine iliskin Secilmis Gostergeler

(Yiizde Degisim)

Mevduat Mevduat YP Tahsili Tasfiye Tasfiye
Bankalan Bankalan Mevduat / Gecikmis Olunacak Olunacak
Yurtici Menkul Toplam Alacaklar / Kredi Tiiketici
Kredileri / Kiymetleri Mevduat Toplam Kartlan / Kredileri
Yurtigi Yer. /| Mevduat Krediler T. Kredi / T. Tiik.
Mevduat Kart. Kredileri
Alacaklari
2007 Aralk 68,4 46,6 33,8 4,4 6,7 1,4
2008 Aralk 67,5 42,9 33,2 44 7,2 2,3
2009 Ocak 66,6 44,5 33,6 5,0 7,5 2,6
2009 Subat 64,7 46,2 33,5 53 8,2 2,8
2009 Mart 64,3 46,3 34,4 5,6 9,1 3,1
2009 Nisan 64,0 47,3 349 6,0 9,3 3,2
2009 Mayis 65,3 48,5 34,8 6,1 9,9 3,4
2009 Haziran 64,7 48,2 33,9 6,3 9,9 3,5
2009 Temmuz 64,4 48,9 33,3 6,6 10,4 3,8
2009 Agustos 64,6 51,1 34,3 6,9 10,9 4,1
2009 Eylil 64,0 50,8 34,5 7,0 11,4 42
2009 Ekim 65,9 53,2 34,1 7,1 12,2 43
2009 Kasim 66,1 53,2 33,2 7,0 12,0 4,2
2009 Aralik 65,8 52,8 32,4 6,8 11,6 43
2010 Ocak 66,8 53,9 32,6 6,7 11,5 4,2
2010 Subat 67,5 54,0 31,3 6,5 11,5 4,0
2010 Mart 68,6 53,5 31,1 6,3 11,5 3,9
2010 Nisan 71,5 53,1 31,4 6,0 10,5 3,7
2010 Mayis 72,9 52,5 29,8 5,8 10,4 3,6
2010 Haziran 72,9 50,9 29,1 5,6 10,2 3,5

Kaynak: TCMB

2009 yih Kasim ayindan itibaren tahsili gecikmis alacaklarin (TGA) toplam kredilere
oraninda bir azalma edgilimi gorilmektedir. 2009 yili sonunda yiizde 6,8 seviyesinde olan sz
konusu oran, 2010 yih Mart ayinda ylizde 6,3'e, 2010 yili Haziran ayinda ise yiizde 5,6'ya
gerilemistir. 2009 yil sonunda sirasiyla yizde 11,6 ve ylzde 4,3 olan tasfiye olunacak kredi
kartlarinin kredi karti alacaklarina orani ve tasfiye olunacak tiketici kredilerinin toplam tiiketici

kredilerine orani ise, 2010 Haziran ayi itibariyla ylizde 10,2'ye ve yiizde 3,5’e inmistir.

Sekil 5: Reel Kur Endeksi

Reel Kur Endeksi (1$ + 1,5 Euro) (1987 = 100)

240

2201

200
1801

Kaynak: DPT Miistesarligi

23




Ekonomik Gelismeler Temmuz 2010

Reel kur endeksindeki artis egilimi, 2010 yilinin ikinci ceyredinde de devam etmistir. 2009
yili Aralik ayinda 194,6, 2010 yili Mart ayinda 205,6 seviyesinde gerceklesen reel kur endeksi, 2010
yil Haziran ayinda 216,7 seviyesine yikselmistir.

Tablo 28. Yurtici Yerlesiklerin Portfoy Yatirim Stoku (milyon TL)
Kat.
Bank.
Yurtici  Yurtici Katilma Emekli.
Yer. Yer. TL TL YP Euro Yat. ve Cari Hisse Yatirnm
Tarih DTH Mevd. Repo DiBS DiBS bond Fonu Hesabi senedi Fonu  Toplam

2007 Aralk 104.196  209.846  2.733  55.593 1.258 4.281 26.498 14.828 31.246 4.559 455.038
2008 Aralik 127.823  268.803 2.199 61.416 1.331 4.478 24.200 18.796 19.623 6.042 534.711
2009 Ocak 129.194 266.610 1.826 63.408 1.417 5.156 26.147 19.863 19.634 6.563 539.818
2009 Subat | 131.603 273.440 1.896 63.715 1.490 5.193 27.904  21.183 21.197 6.631 554.252
2009 Mart 135.034  269.721 2.709 65.211 2.013 5372 28.956  21.815 23.463 6.890 561.184
2009 Nisan 136.206  266.215 2.148 67.177 1.511 5324 30.676  21.812 26.615 7.240 564.924
2009 Mayis 136.776  267.128  2.040 67.037 1.436 5.303 30.096  22.148 30.425 7.453 569.842
2009 Haz. 135464 275.529 1911 66.574 1.412 5193 29.996  22.929 29.469 7.672 576.149
2009 Tem. 133.827 278.683 1.574 67.867 1.601 5.010 28.776  23.244 34.471 8.046 583.099
2009 Agus. 137.386  274.877 1.762 64.101 3.631 5.093 30.124  24.034 35.333 8.286 584.627
2009 Eylil 140.275 278.679 1.775 63.554 3.656 4.965 30.065 24.746 37.650 8.680 594.045
2009 Ekim 140.171  283.550 2.044 63.968 934 5.141 32.040  25.282 37.747 8.678 599.555
2009 Kasim | 138.833 287.950 3.634 63.906 898 5201 31409  25.954 38.781 8.798 605.364
2009 Aralik 139.334  305.201 1.383 63.870 891 5.237 29.606  26.625 40.666 9.105 621.918
2010 Ocak 139.412 303.223 2.121 63.200 842 5.210 29.697  26.709 43.487 9.331 623.232
2010 Subat | 137.373  315.984 1.980 62.586 603 5.267 29.786  27.380 40.659 9.385 631.003
2010 Mart 137.252  320.073 1.832 62.011 596 5.219 29.981 27.570 45.625 9.734 639.893
2010 Nisan 138.099 320.073 1.806 60.232 576 5.055 29.063 28.539 48.421 9.949 641.813
2010 Mayis 132,733  316.263 1.985 60.666 580 5.178 29.575  28.572 45.814 10.101 631.467
2010 Haz. 133.807 328.393 1983 59.369 586 5.037 29.562  28.879 45.551 10.348  643.515

(Toplam Icindeki Pay - Yiizde)

Kat.
Bank.
Yurtici Yurtici Katilma Emekli.
Yer. Yer. TL TL YP Euro Yat. ve Cari Hisse Yatirnm
Tarih DTH Mevd. Repo DIBS DIBS bond Fonu Hesabi  senedi Fonu Toplam
2007 Aralik 22,9 46,1 0,6 12,2 0,3 0,9 5,8 3,3 6,9 1,0 100,0
2008 Aralik 23,9 50,3 0,4 11,5 0,2 0,8 45 3,5 3,7 1,1 100,0
2009 Ocak 23,9 49,4 0,3 11,7 0,3 1,0 4,8 3,7 3,6 1,2 100,0
2009 Subat 23,7 49,3 0,3 11,5 0,3 0,9 5,0 3,8 3,8 1,2 100,0
2009 Mart 24,1 48,1 0,5 11,6 0,4 1,0 5,2 3,9 4,2 1,2 100,0
2009 Nisan 24,1 47,1 0,4 11,9 0,3 0,9 5,4 3,9 4,7 1,3 100,0
2009 Mayis 24,0 46,9 0,4 11,8 0,3 0,9 5,3 3,9 5,3 1,3 100,0
2009 Haz. 23,5 47,8 0,3 11,6 0,2 0,9 52 4,0 51 1,3 100,0
2009 Tem. 23,0 47,8 0,3 11,6 0,3 0,9 49 4,0 59 1,4 100,0
2009 Agus. 23,5 47,0 0,3 11,0 0,6 0,9 52 41 6,0 1,4 100,0
2009 Eyliil 23,6 46,9 0,3 10,7 0,6 0,8 51 4,2 6,3 1,5 100,0
2009 Ekim 23,4 47,3 0,3 10,7 0,2 0,9 5,3 4,2 6,3 1,4 100,0
2009 Kasim 22,9 47,6 0,6 10,6 0,1 0,9 5,2 43 6,4 1,5 100,0
2009 Aralik 22,4 49,1 0,2 10,3 0,1 0,8 4,8 43 6,5 1,5 100,0
2010 Ocak 22,4 48,7 0,3 10,1 0,1 0,8 48 4,3 7,0 1,5 100,0
2010 Subat 21,8 50,1 0,3 9,9 0,1 0,8 4,7 4,3 6,4 1,5 100,0
2010 Mart 21,4 50,0 0,3 9,7 0,1 0,8 4,7 43 7,1 1,5 100,0
2010 Nisan 21,5 49,9 0,3 9,4 0,1 0,8 4,5 4,4 7,5 1,6 100,0
2010 Mayis 21,0 50,1 0,3 9,6 0,1 0,8 4,7 4,5 7,3 1,6 100,0
2010 Haz. 20,8 51,0 0,3 9,2 0,1 0,8 4,6 4,5 7,1 1,6 100,0

Kaynak: TCMB, BDDK, SPK, MKK, Emeklilik Gézetim Merkezi
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2010 yih Haziran ay itibariyla Mart ayr sonuna gére yurtici yerlesiklerin yatirm portfoyleri
arasinda en yiksek artis TL mevduatta gergeklesmistir. Ayni donemde katim bankalari hesaplari,
emeklilik yatirnm fonu ve repo, yurtici yerlesiklerin portfoyleri arasinda artis gosteren diger yatirim
araclar olmustur. Yurtici yerlesiklerin DTH, DIBS, eurobond, yatirim fonu ve hisse senedinde ise
bu dénemde gerileme gorilmustiir.

Tablo 29. Yurtdisi Yerlesiklerin Portféy Yatinnm Stoku
(Milyon Dolar)

Tarih Hisse Senedi DiBS Eurobond Mevduat TOPLAM
2007 Arahk 69.943 31.586 373 4.947 106.849
2008 Arahik 23.273 19.859 609 6.553 50.294
2009 Arahk 55.558 20.685 825 7.782 84.850
2010 Ocak 58.003 22.237 803 8.174 89.217
2010 Subat 51.684 20.456 704 9.562 82.406
2010 Mart 59.419 21.880 717 9.248 91.264
2010 Nisan 63.438 25.770 747 9.457 99.412
2010 Mayis 54.531 25.384 766 9.186 89.867
2010 Haz. 56.891 25.289 906 9.634 92.720

(Toplam Igindeki Pay — Yiizde)

2007 Aralik 65,5 29,6 0,3 4,6 100,0
2008 Aralik 65,5 24,4 1,0 9,2 100,0
2009 Aralik 65,0 24,9 0,9 9,2 100,0
2010 Ocak 62,7 24,8 0,9 11,6 100,0
2010 Subat 65,1 24,0 0,8 10,1 100,0
2010 Mart 65,5 29,6 0,3 4,6 100,0
2010 Nisan 63,8 25,9 0,8 9,5 100,0
2010 Mayis 60,7 28,2 0,9 10,2 100,0
2010 Haz. 61,4 27,3 1,0 10,4 100,0

Kaynak: MKK, TCMB, BDDK
(*) Rakamlar ayin son Cuma giinii itibaryladir.

2010 yih Haziran ay itibarnyla yurtdisi yerlesiklerin tlkemize ydnelik portfoy yatinm stoku,
Mart ayl sonuna gore 1,5 milyar dolar, 2009 yili sonuna gére ise 7,9 milyar dolar artarak 92,7
milyar dolara yiikselmistir. Bir dnceki ceyrede goére yurtdisi yerlesiklerin DIBS, eurobond ve
mevduatlar artarken; hisse senedi portfdyl gerilemistir.

V. Fiyat Gelismeleri

2010 yil Haziran ayinda TUFE'de yiizde 0,56 oraninda azalma kaydedilmistir. TUFE'deki 12
aylik artis ise yiizde 8,37 oraninda gerceklesmistir. Haziran ayinda piyasanin TUFE artig beklentileri,
TCMB beklenti anketine gore ylizde 0,12; Reuters beklenti anketine gore yizde -0,01 ve CNBC-e
anketine gore ylzde -0,07 idi.

UFE, Haziran ayinda yiizde 0,50 oraninda azalmistir. Bu dénemde; UFE'nin ana alt kalemleri
olan tarim kesimi fiyatlan ylzde 0,70, sanayi kesimi fiyatlar ylzde 0,45 oraninda azalmistir.
Haziran ayir UFE artis beklentisi CNBC-e anketine gdre yiizde 0,27, Reuters beklenti anketine gére
ylizde 0,26 idi.

Haziran ayinda TUFE'de kaydedilen yiizde 0,56 oranindaki gerilemede gida, alkolli
icecekler-tiitlin, ulastirma, eglence-kiiltlir ve gesitli mal ve hizmetler sektdrlerindeki fiyat azalmalari
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etkili olmustur. Giyim, konut, haberlesme ve ev esyasi
ragmen aylik enflasyon gerilemistir.

alt sektorlerinde kaydedilen fiyat artisina

Tablo : 30- Haziran Ay itibariyla Ana Harcama Gruplarina Gore TUFE Degisim Oranlan

(Yuzde)

Agirhk Ayhk Ocak-Haziran 12 Aylik Yillik Ortalama

(%) 2009 2010/ 2009 2010/ 2009 2010/ 2009, 2010

GENEL 100,00 0,11 -0,56 1,83 3,59 5,73 8,37 9,08 7,41
Gida ve alkolsiiz ige. 27,60 -1,56 -2,52 3,63 0,18 9,68 562 10,44 8,71
Alkollii ice. ve tiitiin 5,31 0,01 -0,01 7,09 26,60 7,16 42,93 4,74 33,19
Giyim ve ayakkabi 7,30 0,79 0,35 6,38 8,04  -1,15 5,01 0,95 2,81
Konut 16,83 0,70 0,46 -2,67 3,100 11,13 8,37 19,18 4,69
Ev esyasi 6,78 -0,06 0,37 -5,20 1,34 -1,67 4,03 5,99 -0,09
Saghk 2,55 0,00 0,01 2,65 0,64 4,14 0,43 2,04 2,01
Ulagtirma 13,90 2,82 -0,42 2,12 4,31 -4,04 10,21 2,90 6,95
Haberlesme 4,94 1,17 0,70 0,66 -2,60 4,10 -0,01 4,56 2,77
Eglence ve kiiltiir 2,83 097  -0,10 331 -1,19 7,93 4,17 6,40 8,23
Egitim 2,48 0,93 1,04 1,49 2,01 4,88 6,01 6,81 5,56
Lokanta ve oteller 5,51 0,38 0,20 3,10 5,65 8,43 9,97 12,64 8,26
ﬁ;i:’t?;r"e 397 098 025 684 28] 11,65 949 11,12 11,30

Kaynak: TUIK

Gida alt grubundaki aylik fiyat azalisi ylizde 2,52 olurken grubun aylik enflasyona katkisi
-0,69 puan olarak gerceklesmistir. Diger en énemli katki ise ulastirma alt sektdriinden ylizde 0,42
azalma ile -0,06 puan olmustur. Giyim ve ayakkabi alt grubunda ise fiyatlar yiizde 0,35 artis ve
aylik enflasyona 0,03 puan, konutta yizde 0,46 artis ve 0,08 puan pozitif katkida bulunmustur.

Tablo : 31- 2010 Yili Haziran Ayi itibariyla Ozel Kapsamli TUFE Gostergelerinin Gelisimi

ve altin haric

Grup Kapsam Ayhk Ocak-Haziran 12 Ayhk Yillik Ortalama
2009 2010, 2009 2010f 2009 2010 2009 2010
TUFE Genel 011 -056 1,83 359 573 837 908 741
A [Mevsimlik Grinler harig 0,56 -0,33 0,92 3,74 4,66 9,28 10,44 7,50
B |islenmemis gida Griinleri harig 0,63 0,09 0,77 4,31 3,48 8,37 9,37 5,99
C |Enerji harig -0,15 -0,68 2,56 3,32 5,70 7,65 7,66 7,61
D |(B)ve(C) 0,42 0,06, 1,41 4,12 2,95 7,48 7,71 5,91
g |(©) ve alkolli igkiler ile tiitdin 2017  -075 230 1,78 560 551 78 6,09
Urlnleri harig
(E) ve fiyatlan
F  |ydnetilen/yénlendirilen diger -0,49 -0,79 3,15 1,71 6,50 4,86 8,27 6,27
urtnler, dolayli vergiler harig
G |(F) ve (B) 0,07 0,09 1,91 2,30 3,43 4,05] 8,50 3,99
H |(D) ve alkollu ickiler, tittn 041  -001 08 217 231 45| 768 3,69
aranleri ile altin harig
(C), gida ve alkolsiiz igecekler,
I l|alkollii igkiler ile titiin Grinleri 0,59 0,10 1,34 2,42 2,98 4,95 6,06 4,35

Kaynak: TUIK
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Haziran ayinda &zel kapsaml TUFE gostergelerinden (I) kodlu gdstergede fiyatlar yiizde
0,10 oraninda artarken, yillik bazda yiizde 4,95’e gerilemistir. Cekirdek enflasyondaki yukari yonli
artis egilimi Haziran ayinda durmustur.

Haziran ayinda UFE, yiizde 0,50 oraninda azalarak beklentilerin altinda kalmis ve azalma
kaydetmistir. Bu gelismede tarimda fiyatlarin yizde 0,70 oraninda, sanayide ise fiyatlarin yiizde
0,45 oraninda azalmasi etkili olmustur. Elektrik gaz ve su fiyatlan ylizde 0,33 artmig; madencilik
fiyatlarinda ise ylizde 1,88 oraninda azalis kaydetmistir.

Haziran ayinda UFE yillk artis orani gerilemeye devam ederek yiizde 7,64 olmustur. Bu
gelismede tarim sektéri fiyatlarinin yillik bazda yiizde 15,4’e inmesi belirleyici olmugstur.

Sanayi sektérliinde fiyatlarin Haziran ayindaki gelisimi incelendiginde, sektdr iginde en
yiksek paya sahip olan imalat sanayii fiyatlarinin ylizde 0,50 oraninda azaldigi goriilmektedir.
Imalat sanayii altinda gida, giyim esyasi, kok kémiirii ve petrol riinleri, kimyasallar, ana metal
sanayi, elektrikli makina ve cihazlar, tibbi aletler, motorlu kara tasitlari ve mobilya alt kalemlerinde
fiyat azalislan sdz konusudur. Aylik fiyat azalisina tarim, avcilik, ormancilik kaleminin katkisi ylizde -
0,22 puan, ana metalin katkisi -0,25 puan olmustur. Imalat sanayiinde yillik fiyat artisi yiizde 5,43’e
gerilemis, elektrik gaz ve su fiyatlarinda ise ylizde 9,98’e yiikselmistir.

VI. Diinya Ekonomisindeki Gelismeler

ABD Ekonomisi

ABD'de tiiketici fiyatlarni Haziran ayinda ylizde 0,1 azalirken, gida ve enerji fiyatlarini
icermeyen cekirdek endekste de beklentilerin Uzerinde ylzde 0,2'lik artis gerceklesti. Tketici
fiyatlan Mayis ayinda yizde 0,2 azalmig, cekirdek endeksteki artis ise ylizde 0,1 olarak
gerceklesmisti.

ABD'de (retici fiyatlan Haziran ayinda ytizde 0,5 ile beklentilerin lizerinde azalirken, gida ve
enerji disindaki fiyatlardan olusan cekirdek endeksteki artis yiizde 0,1 ile beklentiler seviyesinde
gerceklesti. Mayis'ta Uretici fiyatlan ylzde 0,3 azalmis, cekirdek endeks ise ylizde 0,2 artis
kaydetmisti.

ABD'de sanayi Uretimi Haziran'da ylzde 0,1 ile diislis beklentilerinin tersine artis kaydetti.
Kapasite kullanimi ise ylizde 74,1 oldu. Sanayi Uretimi Mayis ayinda ylizde 1,3 artmig, kapasite
kullanimi ise yiizde 74,1 olmustu.

ABD'de ISM imalat disi sektor endeksi, Haziran ayinda beklentilerin Uzerinde dugls
kaydetti. ISM hizmet sektorii endeksinin, Haziran ayinda yiizde 53.8 seviyesine geriledidi bildirildi

ABD'de ikinci el konut satiglari Haziran ayinda senelik bazda 5,37 milyon adet ile
beklentilerin Gzerinde agiklandi. Ikinci el konut satislari Mayis ayinda 5,66 milyon adet olmustu.

ABD'de yeni konut ingaatlar Haziran ayinda 549.000 adete dgerek beklentilerin de altinda
aciklandi. Ingaat ruhsatlari ise 586.000'e yiikseldi.

ABD dis ticaret agi§i Mayis'ta 42,27 milyar dolara gikarak beklentilerin lizerinde ve Kasim

2008'den beri goriilen en yiiksek seviyede aciklandi. Daha dnce 40,29 milyar dolar olarak agiklanan
Nisan ayi dis ticaret acidi ise 40,32 milyar dolara revize edildi.
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ABD'de perakende satislar Haziran'da ylizde 0,5 ile beklentilerin (izerinde azalirken,
otomotiv disindaki cekirdek satislardaki diislis ylizde 0,1 olarak gerceklesti. Daha ©6nce Mayis
ayinda ylzde 1,2 olarak agiklanan perakende satiglardaki disls ylzde 1,1'e, yizde 1,1 olarak
aciklanan gekirdek satiglardaki diisiis ylzde 1,2'ye revize edildi.

New York eyaletindeki lretim blylimesi verisi Temmuz ayinda 5.08 ile beklentilerin gok
altinda yer aciklandi. Endeks Haziran ayinda 19.57 dederini almisti. New York eyaletini kapsayan
veri, ABD imalat sanayindeki kosullar hakkindaki en erken aylik géstergelerden birini olusturuyor.

ABD'ye uzun vadeli swap harici sermaye girisi Mayis'ta 35,4 milyar dolar, net toplam
sermaye girisi ise 17,5 milyar dolar oldu. Daha dnce Nisan ayi icin 83 milyar dolar olarak aciklanan
uzun vadeli swap harici sermaye girisi 81,5 milyar dolara, 15 milyar dolar olan toplam sermaye
girisi ise 13 milyar dolara revize edildi.

Euro Bolgesi

Avrupa Birligi Istatistik Ofisi Eurostat, Haziran ayinda Euro bélgesi yillik enflasyon oraninin
nihai ylizde 1,4 ile beklentiler seviyesinde gerceklestigini acikladi. Euro bolgesinde Mayis ayi
enflasyonu nihai ylizde 1,6 olmustu.

Euro bolgesi sanayi Uretimi endeksi Mayis'ta bir dnceki aya gore yiizde 0,9 ile beklentilerin
altinda artis kaydetti. Yilllk bazdaki artis orani ise ylizde 9,4 oldu. Daha dnce Nisan ayinda ylizde
0,8 olarak agiklanan sanayi Uretimi artisi yiizde 0,9a, yillik bazdaki yizde 9,5'lik artis ise ylizde
9,6'ya revize edildi.

Euro bdlgesinde hizmet ve imalat sektdrlerindeki aktivite Temmuz ayinda beklenmedik bir
sekilde hizlandi. Markit'in hazirladigi Euro bdlgesi imalat sanayi satin alma yoéneticisi (PMI) endeksi
Temmuz'da 55,6 olarak agiklanan Haziran ayi nihai verisinin (zerinde 56,5 olarak agiklandi. Yine
Markit'in hazirladi§i Euro bolgesi hizmetler PMI endeksi, 55,5 olarak agiklanan Haziran ayi nihai
verisinin lzerinde 56 olarak aciklandi.

Ingiltere ekonomisinin bu yilin birinci ceyreginde ceyreklik bazda 0,3'liik bilyiime kaydettigi,
gayn safi yurtigi hasiladaki (GSYH) yillik bazdaki kiiglilmenin ise ylizde 0,2 olarak gergeklestigi
belirtildi.

Alman yatinmcilarinin, Avrupa'nin en biyiik ekonomisinin goriinimiine iliskin egilimlerini
gosteren ZEW endeksi Temmuz'da 21,2 ile beklentilerin altinda acgiklandi. Mannheim merkezli ZEW
arastirma enstitlistinin analistler ve kurumsal yatinmcilar arasinda yaptigi arastirmaya goére
belirlenen egilim endeksi Haziran ayinda 28,7 degerini almisti.

ECB faiz oranini degistirmedi ve beklendidi gibi ylizde 1 olarak birakt.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Avrupa Birligi, Macaristanin 2008 yilinda olusturulan kredi
programinin goézden gegirmesini, bu Ulkenin biitce acigini azaltma hedeflerine ulasmak icin ciddi
onlem almasi gerektigini belirterek askiya aldi. Gorlismelerin askiya alinmasi Macaristan'in, IMF ve
AB tarafindan birlikte olugturulan 25,1 milyar dolarlik kredi paketinin geri kalan kismina erigiminin
engellenmesi anlamina geliyor.
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Diger Gelismeler

Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) diinya genelinde bankalar tarafindan verilen kredilerin
yilin ilk ¢eyredinde, bir yildan uzun siredir ilk kez arttidini agikladi. BIS, kredilerde finansal kriz
déneminde 2008 yilinin Eylil ayinda baslayan uzun siireli bir gerilemenin ardindan ilk geyrekte
ylizde 2'lik yiikselisle 600 milyar dolarin (izerinde artis gergeklestigini bildirdi.

Diinya Ticaret Orgiitii Bagkani Pascal Lamy diinya ticaretinin bu yil hacim bazinda yiizde
10’un Uzerinde biiylime kaydetmesinin beklendigini sdyledi. Diinya ticaretindeki biiylimeye iliskin
olarak Mart ayinda yapilan tahmin ytzde 9,5 seviyesindeydi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulu Standard & Poors, hiikiimetin mali pozisyonunun
daha fazla bozulmasi veya mali konsolidasyon yéninde somut tedbirler alinmamasi durumunda
Japonya'nin llke notlarini asadi cekebilecedi uyarisinda bulundu. Japonya'nin not gorinimini
Ocak ayinda negatife indiren S&P, hiikiimetin siyasi temelini giiclendirmesi ve mali konsolidasyon
yoninde somut adimlar atmasi halinde gorinimi revize ederek duragana g¢evirmeyi
disinebilecedini de belirtti.

Japonya Merkez bankasi BOJ, gosterge faizi oy birligiyle yiizde 0,1'de birakti ve beklendigi
gibi politika alaninda yeni bir program agiklamadi. BOJ gelecek yil Mart ayinda sona erecek mali yil
icin bliyiime tahminini ise Nisan'daki beklenti olan yiizde 1,8'den ylizde 2,6'ya gikardi. Japonya
tahminler seviyesinde biyiirse, son 10 yilin en hizh blyimesini elde edecek. BOJ Nisan ayinda
ylizde 2 olarak acikladigi 2011 mali yili biilylime tahmini ise yiizde 1,9'a indirdi.

Cin'de ekonomik buylme, hiikiimetin gegen vyilki rekor kredi artiginin ardindan parasal ve
mali politikalari normale déndiirmesiyle bu yilin ikinci ceyreginde yavasladi. Cin'in Ulusal Istatistik
Birosu tarafindan aciklanan veriye gore, GSYH biyimesi ikinci ceyrekte yillik bazda yiizde 10,3'e
geriledi. Ilk ceyrekteki biiyiime orani yiizde 11,9 olmustu.
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