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Ekonomik Gelismeler Nisan 2010

I. GSYH, Sanayi Uretimi ve Talep Unsurlarindaki Gelismeler

1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlan

2009 yilinin dordiincti ceyredinde GSYH, piyasa beklentilerinin yaklasik 2 puan lizerinde
yluzde 6 oraninda artmistir. Bdylece Ust Uste dort ceyrek ekonomideki daralmanin ardindan
blylimeye gecilerek resesyondan cikilmistir. 2009 yilinda ekonomide daralma ylizde 4,7 olarak
gerceklesmistir. Piyasalarin beklentisinde (CNBC-e anketi) ise son geyrek biylimesi ylizde 4, yillik
daralma ise ylizde 5,4 seviyesinde idi. 2009 yili GSYH'daki daralma tahminleri, IMF'nin yilizde 6,5,
Diinya Bankasi'nin ylizde 5,8 ve OECD'nin ise yilizde 6,5 idi.

Yilin doérdiincii geyredinde ekonomik aktivitedeki canlanma o&zellikle sanayi sektériinden
kaynaklanmistir. Hizmetler sektoriinde bes ceyrek sonrasi pozitif bliyliimeye gecilmistir. Tarim
sektoriinde beklentiler dogrultusunda Gretim artisi GSYH biiylimesine katkida bulunmustur.

TUIK 2008 yili icin GSYH'daki arti yiizde 0,9'dan yiizde 0,7’ye revize etmistir. 2009 yilinin
ilk ceyredi icin GSYH artis hizi ylizde -14,7'den ylzde -14,5e, ikinci geyredi icin ylizde -7,9'dan
ylzde -7,7'ye, lclncl geyrekte ise ylizde -3,3'den ylizde -2,9'a revize edilmistir.

Yilin dérdiincli geyredinde sanayi sektdrii katma deder artis hizi yiizde 11,4'diir. Dordiinci
ceyrekte aylik sanayi Uretim endeksindeki ortalama artis ylizde 9,9'dur. Tarim sekt6rii katma deger
artis hizi ylzde 2,2 olmustur. Hizmetler katma dederindeki artis ise ylizde 4,5 olarak
gergeklesmistir.

2009 yilinda tarimda yillik katma deder artisi ylizde 3,6 olarak gergeklesmistir. 2008 yili
tarim bliyiimesi ylizde 3,5'den ylizde 4,3’e revize edilmistir.

Dordiincli geyrekte imalat sanayii katma dederindeki artis ise yiizde 12,8'dir. Bes geyrek
sonras! imalat sanayiinde canlanma sdzkonusudur. Dordinci geyrekte imalat sanayii sektérinin
GSYH icindeki pay! ylzde 15,3'diir. Aylik imalat sanayi lretim endeksi ise ayni dénemde ortalama
yuzde 10,6 oraninda artmistir. Sézkonusu dénemde imalat sanayiinde, yatinm mallar Gretiminde
ylzde 9,2, ara mallarn Uretiminde yizde 14,5, dayanikli tilketim mallan Gretiminde ise ylizde 10,2
oraninda artig kaydedilmistir.

Bu gelismelerin sonucunda sanayi sekt6riinde katma deder 2009 yilinda yiizde 6,9 oraninda
azalma gergeklestirmistir.

Hizmetler sektériinde katma deder bes ceyrek sonra artisa gegmistir. Bu gelismede,
ozellikle ticaret sektoriinde ylizde 10,3 ve mali araci kuruluslarda yiizde 8,1 oranindaki katma deder
artislan etkili olmustur. Bu iki sektdriin son geyrekte GSYH artis hizina katkisi toplamda yiizde 2,2
puan olmustur. Insaat sektériindeki daralma devam etmektedir. Katma deger, son ceyrekte otel ve
lokantalarda ylzde 5,5, ulastirma sektériinde ylzde 3,6 oraninda artis gdéstermistir. Bunun
sonucunda katma deder, hizmetler sektoriinde 2009 yilinin dordiincii ceyredinde yiizde 4,5
oraninda artis kaydetmistir. 2009 yilinda hizmetler sektdriinde daralma yilizde 5 seviyesinde
gergeklesmistir.

Ekonomik aktivite ve yurt igi talepte nisbi bir canlanma sonucunda vergiler (eksi
stibvansiyonlar) 2009 yilinin doérdinci ceyredinde yiizde 6,3 oraninda artmistir. Ancak yilin
tamaminda vergiler (eksi stibvansiyonlar) ylizde 8,2 oraninda azalmistir.

2009 yilinin dordiinct ceyredinde ylizde 6 oraninda gerceklesen GSYH'daki artisa sektorel
katkilar, tannmdan 0,2 puan, sanayiden 2,9 puan ve hizmetler sektériinden ise 2,9 puan olarak
hesaplanmistir.
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2009 yilinda yuzde 4,7 oraninda daralan GSYH'ya sektdrel katkilar, tarrmdan 0,3 puan,
sanayiden -1,8 puan ve hizmetler sektériinden ise -3,2 puan olarak hesaplanmistir.

Tablo 1: Sektorel Biiyiime Hizlan
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

2008 2009

I.C. I1.C. II1.C. 1V.C. Yilhk I.C. I1.C. III1.C. IV.C. Yilhk
Tarim 6,3 0,1 6,4 2,9 4,3 1,4 6,5 3,6 2,2 3,6
Sanayi 8,5 4,1 -0,1 -10,6 03| -21,1 -11,4 -4,5 11,4 -6,9
Imalat 8,5 39 -0,6 -12,0 -0,1 -22,3 -11,7 -4,5 12,8 7,2
Hizmetler 6,5 2,3 -0,1 -6,8 0,3 | -12,7 -7,6 -3,9 4,5 -5,0
Insaat -3,1 -5,0 -9,6 -14,1 -8,1 -18,6 -21,1 -18,3 -6,6 -16,3
Ticaret 9,7 4,1 -1,7 -16,6 -1,5 -26,2 -15,2 -7,2 10,3 -10,4
Ulagtirma 8,1 4,3 1,6 -7,5 1,5 -16,3 -10,3 -5,0 3,6 -7,1
Mali Araci Kur. 9,3 9,6 8,0 9,4 9,1 10,8 7,5 7,8 8,1 8,5
Konut 1,5 1,6 2,5 3,5 2,3 4,5 4,8 3,8 3,4 4,1
Vergi- 9,5 -2,0 1,9 -10,8 -0,6 -21,9 -7,8 -8,1 6,3 -8,2
GSYH 7,0 2,6 0,9 -7,0 0,7 | -14,5 -7,7 -2,9 6,0 -4,7

Kaynak: TUIK

2009 yilinin dordiinct geyredinde GSYH deflatori ylizde 1,9 oraninda artig gostermigtir.
2009 yiinda GSYH deflatéri yilizde 5,4 oraninda artmigtir. TUIK verilerine gore kisi basina gelir
2008 yilinda 10,440 dolardan, 2009 yilinda 8,590 dolara gerilemistir.

2. Talep Unsurlarinda Gelismeler

Toplam vyurtici talep; 2009 vyilinin doérdiincli ceyreginde yilizde 7,1 oraninda artis
gostermistir. Toplam tiiketim ise sbz konusu ddénemde yiizde 6,8 oraninda artmistir. Ozel
tiiketimdeki artis ylizde 4,7 oraninda gergeklesmistir. Yilin dérdiincii geyredinde 6zel tiiketimin, cari
fiyatlarla GSYH igindeki payi ylizde 71,6'drr.

Yilin doérdiincti ceyredinde, yerlesik ve yerlesik olmayan hane halklarinin yurtici tiiketiminin
alt bilesenleri incelendidinde; gida, icki ve titlin tiiketiminde yiizde 2 artis, konut, su, elektrik, gaz
tiketiminde ylizde 2,6, mobilya ve ev aletlerinde yiizde 15,5 oraninda artis kaydedilmistir. Krize
karsi alinan onlemlerin yurtici talebe olumlu katkisinin devam ettigi gézlenmektedir. Buna karsilik,
saglik harcamalan yiizde 14,3, giyim ve ayakkabi alt sekt6riinde harcamalar ise ylizde 2,6 oraninda
azalmistir.

Yilin dérdiinct ¢eyredinde 6zel sabit sermaye yatinmlarindaki (cari fiyatlarla GSYH igindeki
pay! yiizde 13,2) daralma yiizde 3,5 olarak gerceklesmistir. Ozel kesim sabit sermaye yatinmlarinin
alt bilesenleri incelendiginde; 2009 yilinin dérdiincii Gg aylik déneminde, 6zel kesim makine techizat
yatinmlarinin  ylizde -0,1 oraninda, insaat yatinmlarinin da yilizde 8,8 oraninda daraldigi
gozlenmistir. Ozel makine-techizat yatinmlarindaki son 5 ceyrekte kaydedilen hizli daralmanin
durdugu gozlenmektedir. S6zli edilen donemde; makine techizat yatinimlarinin 6nemli bir
fonksiyonu olan vyatinm mallar ithalatinin sabit fiyatlarla ylizde 6,7 oraninda azaldigi
gdzlenmektedir.
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Tablo 2: Talep Unsurlarinda Gelismeler

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

2008 2009

I.C. II.C. III.C. IV.C. Yilhk| I.C. II.C. III.C. IV.C. Yillik

Toplam Tiiketim 57 o1 00 -53 -01 -84 -15 -11 68 -1,0
Kamu 55 34 26 28 1,7/ 51 05 52 179 78
Ozel 57 06 04 -67 -03| -101 -1,8 -1,9 47 -23
Sabit Sermaye Yat. 73 -20 -87 -18,7 -6,2| -27,6 -24,4 -18,5 -4,7 -19,2
Kamu 183 148 49 151 12,7 11,8 02 -57 -86 -2,2
Ozel 62 45 -109 -250 -9,0| -32,2 -287 -21,0 -3,5 -223
Stok Degisimi® 15 26 08 33 03 -75 -38 00 25 -21
Toplam Nihai Y. ici Talep 61 -04 -21 -86 -1,5-129 -70 -49 43 -52
Toplam Yurt Ici Talep 76 21 -11 -120 -12| -201 -106 -46 71 -72
Net Mal ve Hizmet Ihracati®” 09 05 20 56 19 67 34 1,7 -10 27
Mal ve Hizmet Thracati 130 43 38 82 27| -11,3 -110 -54 64 -54
Mal ve Hizmet ithalati 140 20 -38 -249 41| -309 -206 -11,7 10,5 -144
GSYH 70 26 09 -70 07 -145 -7,7 -29 60 -4,7

Kaynak: TUIK
(1) GSYH Buyumesine Katki.

2009 yilinin dordiincl  ceyredinde; maas ve lcret 6demeleri yiizde 1,8, difer cari
harcamalarin ylizde 29,2 oraninda artmasinin etkisiyle kamu tiiketimi ylizde 17,9 oraninda artmistir.

2009 yilinin dordinci l¢ aylik doneminde; kamu makine-techizat yatirmlan yizde 19,6,
ingaat yatinmlar ylzde 1 oraninda azalmistir. Buna goére, kamu sabit sermaye yatirimlari dérdinct
ceyrekte ylzde 8,6 oraninda azalmistir.

2009 yilinin dordiinci g aylik déneminde; mal ve hizmet ihracatinin yiizde 6,4, mal ve
hizmet ithalatinin yiizde 10,5 oraninda artmasinin etkisiyle, net mal ve hizmet ihracatinin GSYH
bliyiimesine katkisi “eksi” yiizde 1 puan olarak gergeklesmistir. Stok degisiminin biiylimeye katkisi
2009 yilinin dérdiincii ceyredinde yiizde 2,5 puan olarak hesaplanmistir.

Talep yoniinden 2009 yili doérdiinci ceyreginde GSYH'da kaydedilen yiizde 6 oranindaki
biyimeye katkilar, 6zel tiiketimden ylizde 3,3 puan, 6zel yatinmdan yizde -0,6 puan olmustur.
Blylimeye kamu tlketiminin katkisi ylzde 2,3 puan, kamu yatinminin katkisi yiizde -0,4 puan
olmustur.

Bu gelismeler sonucunda toplam nihai yurtici talepteki artis (stok harig) yilin dérdinci
ceyreginde ylizde 4,3 olmustur. Yilin dérdiinci ceyredinde alinan onlemlerin de etkisiyle yurtici
talep ve Uretimde nisbi bir canlanma gézlenmektedir.

2009 yilinda toplam tiiketim ylizde -1, 6zel tiketim ylizde 2,3 oraninda azalirken kamu
tiiketimi ylzde 7,8 oraninda artmistir. Sabit sermaye yatirrmlari 2009 yilinda ylizde 19,2 oraninda
azalmistir. Ozel sabit sermaye yatinmlarindaki azalma yiizde 22,3 oraninda gerceklesmistir (6zel
makine techizat yatinmlarindaki azalma ytizde 22,6'dir). 2009 yilinda ihracat ylizde 5,4, ithalat
ylizde 14,4 oraninda azalmistir.

2009 yilinda ylizde 4,7 oraninda daralan GSYH'ya toplam tiketiminin katkisi yiizde -0,8,
toplam sabit sermaye yatirimlarinin katkisi ylizde -4,5, stok degisiminin katkisi ylizde -2,1 puan
olurken, net mal ve hizmet ihracatinin katkisi ylzde 2,7 puan olmustur. Toplam nihai yurt igi
talepteki daralma (stoklar harig) ylizde 5,3 olarak gergeklesmistir.
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2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2010 yihinin Ocak ayinda isglictindeki artis 2009 yilinin ayni dénemine gére 1 milyon 230
bin kisi olurken, ayni dénemde istihdam edilenlerin sayisi 2009 yilinin Ocak ayina gére 1 milyon 289
bin kisi artarak 21 milyon 162 bin kisiye ulagmistir. Buna gére issiz sayisi 59 bin kisi azalmistir. 2010
yihnin Ocak ayinda, bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre, tarim, sanayi ve hizmetler sektériinde
sirasiyla, 706 bin kisi, 202 bin kisi ve 381 bin kisi istihdam artisi gdzlenmistir. Tarim digi istihdam ise
sdz konusu dénemde 6nceki yun ayni dénemine gére 583 bin kisi artmistir. Tiirkiye genelindeki
igsizlik orani 2010 yihinin Ocak ayinda, 2009 yilinin ayni ddnemine gdére 1 puan azalarak yizde 14,5
olarak gerceklesmistir. Bu dénemde, Tirkiye'de tarim disi issizlik orani gegen yila gére 0.9 puan
azalarak ylizde 17,6; geng niifusta igsizlik orani ise gecen yila gére 1.1 puan azalarak ylizde 25,6
olarak gergeklesmistir.

Tablo 3: isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2009 2010

Ocak I II III v Yilhk Ocak
Calisma Cagindaki Niifus 51.323 51.360 51.575 51.789 52.007 51.686| 52.150
isgiiciine Katilma Orani (%) 45,8 45,9 48,2 49,3 48,1 47,9 47,5
isgiicii 23.523 23.582 24.837 25.537 25.011 24.748 24.753
Istihdam 19.873 19.779 21.455 22.108 21.741 21.277 21.162
issiz 3.650 3.802 3.382 3.429 3.270 3.471 3.591
issizlik Orani (%) 15,5 16,1 13,6 13,4 13,1 14,0 14,5
Tarim Disi Issizlik Orani 18,5 19,3 17,0 17,0 16,2 17,4 17,6
Geng Niifusta Issizlik Orani 26,7 27,6 24,3 24,4 24,2 25,0 25,6
istihdamin Sektorel Dagilimi
Tarim 4.333 4.378 5.408 5.839 5.328 5.240 5.039
Sanayi 4.079 4.016 3.935 4.096 4.264 4.079 4.281
Hizmetler (*) 11.461 11.385 12.112 12.173 12.149 11.958 11.842

Kaynak: TUIK
(*) Ingaat dahildir.

2009 yiinin tamaminda isglictindeki artis 2008 yilina gére 943 bin kisi olurken, ayni
dénemde istihdam edilenlerin sayisi 83 bin kisi artarak 21 milyon 277 bin kisiye ulasmistir. Istihdam
verileri sektorel acidan dederlendirildiginde ise, tarim ve hizmetler sektoérlerinde istihdam edilen kisi
sayisi bir énceki yila gdre sirasiyla 238 bin kisi ve 156 bin kisi artarken, sanayi sektériinde ise 311
bin kisilik istihdam azalmigtir. Tarm digi istihdam ise sz konusu ddnemde o6nceki yilin ayni
dénemine gdre 155 bin kisi azalmistir. 2009 yilinda yasanan kiiresel ekonomik kriz, isglcl
piyasasini olumsuz etkilemis ve Turkiye'de igsiz sayisinin 2008 yilina gére 860 bin kisi artmasina yol
acmistir. Boylece 2009 yilinda Turkiye genelindeki issizlik orani 2008 yilina gére 3 puan artarak
ylzde 14'e yikselmistir. Bu donemde, Tirkiye'de tarim digi igsizlik orani gegen yila gére 3.8 puan
artarak yiizde 17,4; geng niifusta issizlik orani ise gegen yila gbre 4.5 puan artarak ylizde 25 olarak
gergeklesmistir.
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3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

a. Aylik Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

Aylik verilere gore, sanayi Uretimi, 2010 yili Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére
ylzde 18,1 oraninda artmistir. Bdylece yilin ilk iki ayinda sanayi Uretimi ortalama ylzde 15,1
oraninda artmigtir. Mevsimsel diizeltiimis sanayi Uretim endeksinde ise Subat ayinda Ocak ayina
gore ylizde 1,6 oraninda artis gerceklesmistir.

2010 yili Subat ayinda, bir énceki yilin ayni ayina goére, imalat sanayi, madencilik ve eneriji
sektorleri Gretimleri sirasiyla, yiizde 20,5, ylizde 12,2 ve ylizde 5 oranlarinda artmistir.

Sekil 1: Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Uretim Endeksleri (2005=100)
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Kaynak: TUIK

2010 yili Subat ayr imalat sanayi Gretimindeki artista; endeks icindeki paylan yiliksek olan,
tekstil Grdnleri, gida Urlnleri, tas-toprak, tasit ve kimya alt sektérlerinde kaydedilen Gretim artiglari

etkili olmustur.

Tablo 4: Ayhik Sanayi Uretim Endeksi

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

Yillik 2009 2010

2008 2009 Eyliil Ekim Kasim Aralik| Ocak Subat
Sanayi -0,9 -9,6 -8,9 6,5 -2,2 25,3 12,3 18,1
Madencilik 7,5 -2,7 -5,6 5,5 2,8 15,1 0,6 12,2
imalat -1,8 -10,9 9,7 6,6 -2,8 28,0 14,6 20,5
Glda-igecek 4,1 -1,2 -12,5 11,0 -3,2 20,3 11,9 12,3
Tekstil -10,7 -10,0 -9,1 6,3 -7,7 36,3 19,5 28,7
Giyim -12,0 -9,6 -12,7 1,5 -5,9 9,2 -0,6 14,9
Petrol Uriinleri -2,4 -25,2 -31,0 -23,0 -12,8 4,2 -9,2 -11,9
Kimya -0,3 1,0 71 15,2 6,8 34,4 12,6 21,2
Toprak Uriinleri -1,8 -12,5 -14,8 3,5 -11,2 28,1 14,2 15,1
Ana Metal -2,0 -15,2 -11,2 14,5 -2,4 15,3 -0,9 2,8
Metal Esya -6,8 -19,1 -16,4 1,6 -7,2 34,2 17,5 35,1
Makine-Techizat -4,8 -10,4 -6,7 9,4 -6,6 241 15,7 21,6
Tagit Araglari 5,9 -30,2 -15,5 -0,2 13,1 85,3 66,7 71,0
Enerji 3,8 -2,3 -4,0 6,3 0,6 10,9 3,2 5,0

Kaynak: TUIK
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2010 yili Nisan ay! toplam imalat sanayi kapasite kullanim orani 2009 yilinin Nisan ayina
gore 11,9 puan artarak ylizde 72,2 oraninda gergeklesmistir. Bir 6nceki aya gore ise kapasite
kullanim orani Nisan ayinda 4,3 puan artis gdstermistir.

Tablo 5: Aylik Kapasite Kullanim Orani (Yiizde)

Yilhk 2009 2010

2008 2009 Ekim Kasim Aralik| Ocak Subat Mart Nisan
Imalat Sanayi 75,2 65,0 68,0 69,2 67,6/ 67,8 67,8 679 72,2
Gida-icecek 73,2 68,7 71,9 70,4 69,7 69,9 69,9 68,7 70,1
Tekstil Uriinleri 71,0 67,5 71,2 74,1 71,7 719 72,1 75,1 76,7
Giyim 72,4 67,3 70,8 71,9 72,5 71,4 72,3 72,6 73,7
Basim Yayim 650 67,5 71,8 70,3 67,4 67,8 68,2 68,7 68,9
Petrol Uriinleri 87,2 53,8 57,2 56,3 50,4 49,3 48,2 41,1 66,3
Kimya 73,8 69,2 73,8 76,1 73,31 72,0 71,4 72,6 78,1
Metal Olmayan Diger Mineral 77,2 66,1 69,7 70,6 69,8 69,2 68,5 67,0 71,5
Ana Metal 82,8 70,0 58,5 60,9 60,8 61,0 62,0 60,8 79,2
B.y.s. Makine ve Techizat 71,5 60,8 63,5 64,6 62,2 63,2 64,8 63,9 68,0
Motorlu Tagitlar 83,8 57,9 64,7 66,1 62,6 659 66,1 66,1 69,4

Kaynak: TCMB

b. Yurtici Talebe Iliskin Gostergelerdeki Gelismeler

2010 yilinin Subat ayinda; beyaz egya liretim, ihracat, yurtici satislar ve ithalati bir 6nceki
yilin ayni ayina gore sirasiyla, ylzde 44,8, ylizde 26,4, ylizde 51,8 ve ylizde 101 oraninda artmistir.
Ocak-Subat 2010 déneminde; bu drlinlerin Gretim, ihracat, yurtici satislari ve ithalatinda sirasiyla,
yiizde 40,8, ylizde 28,9, yilizde 49 ve yiizde 101 oraninda artis kaydedilmistir.

Otomobil Uretimi; 2009 yiinin Mart ayinda ylzde 50,2 oraninda, Ocak-Mart déneminde de
ylzde 63,4 oraninda artmistir. 2010 yilinin Mart ayinda otomobil ihracati, 2009 yilinin ayni
ddénemine gore, ylizde 34 oraninda, Ocak-Mart déneminde de ylizde 52,9 oraninda artmistir. 2009
yilinin Ocak-Mart déneminde ylizde 87,8 olarak gergeklesen otomobil ihracat-tretim orani, 2010
yilinin ayni déneminde ylizde 82,1 olarak gergeklesmistir.

Tablo 6: Yurtici Talebe Iliskin Gostergeler

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degisme)

2009 2010
2007 | 2008 | 2009 Ekim Kasim Arahk Ocak  Subat Mart
Beyaz Esya Yurtigi Satislar* -1,8| -3,5| -4,5 -5,4 2,1 -5,6 46,3 51,8
Toplam Otomobil Uretimi 16,3 -2,1| -17,8 0,9 314 138,6 96,4 53,6 50,2
Toplam Otomobil Satiglar -4,2| -144 20,9 -30,1 3,4 120,9 -4,4 42,5 -16,4
Ithal Otomonbil Satiglan -7,3| -12,6 17,8 -28,9 6,0 95,5 9,5 47,1 -22,6
Trafie Kaydedilen Arag Sayisi | -25,0| -3,8| -13,8 0,2 -25,8 35,2 -13,8

* Buzdolabl, gamasir makinesi, bulagik makinesi ve firindan olusan beyaz egya kapsamina; 2010 yili Ocak ayindan itibaren
derin  dondurucu ve kurutma makinesi eklenmistir.
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2009 yilinin timinde ylzde 20,9 oraninda artan, 2009 yilinin Ocak-Mart déneminde ise
ylizde 7,6 oraninda azalan toplam otomobil satiglari, 2010 yilinin Ocak-Mart déneminde ylizde 1,6
oraninda azalmistir.

2009 yilinin Ocak-Mart déneminde ylizde 3,7 oraninda azalan, 2009 yilinin timinde ise
yuzde 17,8 oraninda artan ithal otomobil satislari, 2010 yilinin Ocak-Mart déneminde ylzde 2,8
oraninda azalmistir. 2009 yilinin Ocak-Mart déneminde yiizde 70,2 olarak gergeklesen ithal
otomobil-toplam otomobil satis orani, 2010 yiinin ayni déneminde vylzde 69,3 olarak
gergeklesmistir.

II. Odemeler Dengesi
1. Cariislemler Dengesi

A.B.D. konut piyasasi kaynakli ortaya cikan ve hizli bir sekilde diger (ilkelere yayilan finansal
krizin ekonomik bir nitelik kazanmasiyla baslayan kiiresel capta daralma, 2009 yilinda daha da
derinlegerek Tirkiye'nin dis ticaretini olumsuz etkilemistir. Bu gelismelerin bir sonucu olarak, ihracat
2008 yilina goére ylizde 22,6 oraninda azalarak 2009 yilinda 102,1 milyar dolara gerilemistir. 2010
yihnin ilk iki ayinda ise ihracat 6nceki yilin ayni dénemine gére 0,8 puan azalmistir. S6z konusu
donemde islenmemis altin ihracatinda 2009 yilinda yasanan oladandisi artislarin yasanmamasi,
2010 yilinin ayni déneminde ihracatin yaklagik ayni kalmasina neden olmustur. Islenmemis altin
ihracatinin yer aldigi 71. fasil harig ihracatin Ocak-Subat dénemi gelisimine bakildi§inda; yiizde 15,6
oraninda ihracatta bir artis oldugu goriilmektedir. 2009 yilinda yiizde 72,5 olan ihracatin ithalati
karsilama orani 2009 yilinin ilk iki ayinda ylizde 69,9 diizeyinde gergekleserek blylime sirecinin
oldugu doénemler seviyesine inmistir. Bu gelismelerin bir sonucu olarak, dis ticaret acigi Ocak-Subat
déneminde ylizde 103,5 oraninda artarak 6,8 milyar dolar olmustur.

Tablo 7: Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler
(Milyon Dolar)

Yiizde Yiizde Dis Ticaret
Ihracat Degisme Ithalat Degisme Dengesi
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Ocak 7.886  7.867| -258 0.2 9.282 11524 -43.2  242| -1.397 -3.657
Subat 8.435 8.323 -23.9 -1.3 9.075 11.640 -43.4 28.3 -639  -3.317
Mart 8.157 -28.6 10.525 -37.4 -2.367
Nisan 7.562 -33.4 10.121 -43.4 -2.558
Mayis 7.348 -41.1 10.868 -43.7 -3.520
Haziran 8.335 -29.2 12.501 -35.8 -4.165
Temmuz 9.057 -28.1 12.844 -37.5 -3.787
Agustos 7.823 -29.2 12.814 -33.4 -4.991
Eylil 8.481 -33.7 12.485 -30.2 -4.003
Ekim 10.090 3.8 12.740 -14.7 -2.649
Kasim 8.903 -5.2 12.617 4.5 -3.713
Aralik 10.053 30.2 15.011 31.5 -4.942
Toplam 102.129 16.189 -22.6 -0.8 140.926 23.164 -30.3 26.2 -38.730  -6.974

Kaynak: TUIK

2009 yili Ocak-Subat déneminde 16,3 milyar dolar olan toplam ihracat, 2010 yilinin ayni
ddéneminde yiizde 0,8 oraninda azalarak 16,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2010 yili Subat
déneminde imalat sanayii Grlnleri ihracati ylizde 2,9 oraninda azalirken, madencilik Griinleri ihracati
ylzde 121,5, tarim ve ormancilik Urilnleri ihracati ise ylzde 14,3 oraninda artmistir. Subat ayinda
ihracattaki artisi sinirlayan sektérler, yukarida da bahsedildigi lzere 71. fasil altinda yer alan
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islenmemis altin ile durgunluk dénemlerine karsi daha hassas bir yapiya sahip olan demir celik

sektorl olmustur.
Tablo 8: Sektérel Ihracat

(Milyon Dolar)

Yillik Yiizde Ocak- Subat Yiizde
2008 2009 [ Degisme 2009 2010 Degisme
Toplam 132.027 102.129 -22.6| 16.321 16.189 -0,8
Tarim ve Ormancilik 3.936 4.347 104 717 820 14,3
Madencilik 2,155 1.683 -21.9 154 341 1215
imalat 125.164 95.436 -23.8( 15.340 14.890 -2,9
Segilmis Fasillara Gore ihracat
Kara tagitlari 18.326 12.258 -33.1 1.442 2.275 57,8
Demir ve gelik 14.946 7.639 -48.9 1.326 913 -31.2
Kazan-makine-mek.cihaz 10.259 8.130 -20.8 1.135 1.291 13.8
Orme giyim egyasi 8.022 6.925 -13.7 1.088 1.206 10.8
Elektrikli makina. cihazlar 7.423 6.636 -10.6 907 997 9.9
Mineral yakit. mineral yaglar 5.148 3.901 -24.2 353 632 79.3
Oriilmemis giyim egyasi 5.445 5.327 -2.2 725 758 4.6
Demir veya gelikten esya 4.130 4.549 10.1 684 661 -3.3
Plastik ve mamulleri 2.822 3.093 9.6 400 486 21.7
inci kiymetli tag ve mamilleri 5.383 5.929 10.1 2.750 506 -81.6

Kaynak: TUIK

2009 yilinda kiiresel krizin bir yansimasi olarak ortaya ¢ikan resesyon siireci Avrupa Birligini
de derinden etkilemis olup s6z konusu tlke grubunun ihracat icindeki payr azalmigtir. Nitekim, 2008
yilinda ytizde 48 olan AB'nin toplam ihracat igindeki payi 2009 yilinda yiizde 46'ya diismustir. 2010
yil Ocak-Subat déneminde ise bu oran ylizde 49'a yiikselmistir. OECD (lkelerinin toplam ihracat
icindeki payi ise, ayni dénemde ylizde 53,1'den ylizde 55'e ylkselmistir. 2010 yilinin Subat ayinda

en fazla ihracat yapilan Ulkeler ise sirasiyla Almanya, italya, Fransa ve igiltere olmustur.

Tablo 9: Ulke Gruplarina Gore Ihracat

(Milyon Dolar)

Yilhk Yiizde Ocak-Subat Yiizde
2008 2009 Dedisme 2009 2010|  Dedisme
AB Ulkeleri 63.375 46.985 -25,9 7.976 6.507 -18,4
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 3.015 1.957 34,9 303 302 -0,3
Diger Ulkeler 65.637 53.187 -19 8.214 9.814 19,5
Ulke Gruplan
OECD Ulkeleri 70.472  54.227 -23.1 11.745 9.203 27,6
EFTA Ulkeleri 3.262 4.327 32.7 432 265 62,8
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 20.867  12.315 -41.0 4.758 4.060 17,2
Ekonomik Isbirligi Teskilati 6.248 5.945 -4.8 1.494 892 67,4
Bagimsiz Devletler Toplulugu 13.938 8.742 -37.3 4.438 3.795 16,9
Turk Cumhuriyetleri 3.749 3.397 -9.4 536 322 66,4
Islam Konferansi Teskilati 32.597  28.663 -12.1 3.255 2.418 34,6
Toplam 132.027 102.129 -22,6 16.321 16.189 -0,8

Kaynak: TUIK
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Ihracatci Birliklerinin (TIM) kayitlarina gére 2010 yili Mart ayi ihracati bir énceki yilin ayni
dénemine goére ylizde 34,3 oraninda artarak 9,6 milyar dolar olmus ve 2010 yili igin ihracatta
baslamasi muhtemel toparlanma edilimini gostermistir. Boylece, 2010 yilinin Ocak-Mart déneminde
toplam ihracat bir dnceki yilin ayni ddnemine gére yiizde 22,4 oraninda artarak 25,7 milyar dolar

olarak gergeklesmistir.

Tablo 10: Ihracatc Birlikleri Kayitlarina Goére Ihracat

(Milyon Dolar)

Mart Ocak-Mart
Yiizde Yiizde

2009 2010 Degisme 2009 2010 Degisme
TOPLAM 7.124 9.569 34,3 20.991 25.686 22,4
Tagit Araglari ve Yan Sanayii 1.259  1.794 42,5 3.359 4.738 41,1
Hazir Giyim ve Konfeksiyon 971  1.244 28,1 3.075 3.558 15,7
Demir Celik Uriinleri 932 1.042 11,8 2.900 2.533 -12,7
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 587  1.027 75,0 1.740 2.712 55,9
Elektrik-Elektronik 603 803 33,2 1.713 2.141 24,9
Makine ve Aksamlari 457 520 13,8 1.294 1.396 7,9
Tekstil ve Hammaddeleri 416 551 32,5 1.184 1.510 27,5
Demir ve Demir Digi Metaller 318 495 55,7 911 1.329 45,8
Hububat.Bakliyat.Yagh Tohumlar ve Mamulleri 295 358 21,3 903 986 9,1
Cimento ve Toprak Uriinleri 239 302 26,4 658 777 18,1
Aga¢ Mamiilleri ve Orman Uriinleri 184 253 37,5 539 667 23,6
Madencilik Uriinleri 145 242 66,7 422 715 69,5
Yas Sebze ve Meyve 151 197 30,6 490 554 13,1
Hali 78 102 31,7 207 261 26,3
Kaynak: TIM

Ekonomik bliyiimenin 2009 yilinin son geyredi itibariyle baslamasiyla beraber i¢ talebin ve
Uretimin canlanmasi, 2009 yilinin ilk dokuz ayinda &énceki yilin ayni ddnemine goére yizde 38,5
oraninda azalan ithalatin 2009 yilinin son (¢ ayinda ylizde 5 oraninda artmasina neden olmustur.
2010 yilinin ilk iki ayinda s6z konusu artig trendi devam etmis ve ithalat 2009 yilinin ayni dénemine
gore ylizde 26,2 oraninda artarak 23,2 milyar dolar seviyesine yikselmistir. S6z konusu dénemde
en cok ithalat yapilan (lkeler sirasiyla Rusya Federasyonu, Cin, Almanya ve A.B.D. olmustur.

Tablo 11: Genis Ekonomik Gruplara Gore Ithalat

(Milyon Dolar)

Yilhk Yiizde Ocak-Subat Yiizde

2008 2009 | Dedisme 2009 2010| Dedisme

Toplam ithalat 201.964 140.926 -30,3 18.357 23.164 26,2
Sermaye 28.020 21.475 -23,5 2.682 3.246 21,0
Ara mallari 151.744 99.491 -34,5 13.300 16.878 26.9
Tuketim 21.489 19.288 -10,4 2.261 2.992 32.3
Enerji ithalati 48.281 23.997 -50,3 4.567 5.126 12.2
Enerji Disl ithalat 153.679 116.929 -23,9 8.733 11.752 34.6

Kaynak: TUIK
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2009 yilinda ithalatta en biyiik paya sahip Uriinler mineral yakitlar ve yadlar, makina-
techizat, elektrikli makina ve cihazlar, demir-gelik ve kara tasitlari olmustur. 2010 yih Ocak-Subat
déneminde de bu durum devam etmektedir.

Tablo 12: Secilmis Fasillara Gore ithalat
(Milyon Dolar)

Yilhik Yiizde Ocak-Subat Yiizde

2008 2009 | Dedisme| 5909 2010 | Dedisme

Toplam ithalat 201.964 140.926 -30,2 18.357 23.164 26,2
-Mineral yakit. yaglar 48.207 29.887 -38,1 4,567 5.126 12,2
-Kazan. makine. mek. cihaz 22.539 17.138 -24,0 2.159 2.576 19,3
-Elek. makine ve cihazlar 13.893 12.250 -11,8 1.460 2.067 41,6
-Demir ve gelik 23.158 11.345 -51,0 1.503 1.986 32,2
-Kara tagitlari 12.790 8.976 -29,8 770 1.282 66,4
-Plastik ve mamulleri 9.385 6.945 -26,0 821 1.283 56,3
-Eczacilik Grinleri 4.360 4.081 -6,4 555 614 10,5
-Organik kimyasal Grtnler 4.421 3.342 -24,4 432 589 36,5
-Optik alet ve cihazlar 3.444 2.834 -17,7 374 457 22,2
-Inci, kiymetli tag ve mam. 5.654 2.004 -64,6 74 176 137,2
-Pamuk, pamuk ipligi 2.330 2.098 -10,0 228 449 96,7

Kaynak: TUIK

a. Hizmetler Dengesi

Turizm gelirleri 2010 yili Ocak-Subat déneminde bir 6nceki yiin ayni dénemine gore
degismeyerek 1,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde hizmetler bashdinin diger
Onemli bir kalemi olan tasimacilik kaleminde 171 milyon dolar tutarinda net gikis gergeklesmistir.
Ingaat hizmetlerinden kaynaklanan net déviz girigi, 2010 yilinin ilk iki ayinda bir énceki yilin ayni
doénemine gore yilzde 8,2 oraninda azalarak 123 milyon dolara gerilemistir. Bu gelismeler
sonucunda, 2009 yilinin Ocak-Subat déneminde toplam 447 milyon dolar fazla veren hizmetler
dengesi kalemi 2010 yilinin ayni déneminde yilizde 33,1 oraninda bir azalis gostererek 299 milyon
dolar fazla vermistir.

b. Gelir Dengesi

2010 yih Ocak-Subat ddneminde gelir dengesi kaleminde 1,2 milyar dolar net cikis
kaydedilmistir. Bu dénemde yatirm geliri basli§inda yer alan dogrudan yatirimlar, portféy yatirimlari
ve dider yatinmlar kaleminde goriilen cikiglar sirasiyla 137 milyon dolar, 252 milyon dolar ve 789
milyon dolar olmustur. Diger yatinmlar bilesenlerinden olan faiz giderleri ise ayni dénemde 936
milyon dolar olarak gergeklesmistir.

c. Cari Transferler

2010 yiinin Ocak-Subat déneminde cari transferler bir 6nceki yiin ayni déonemine gére
yuizde 41,6 oraninda azalarak 192 milyon dolar olarak gergeklesmistir.
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Tablo 13: Cari islemler Dengesi
(Milyon Dolar)

Yillik Ocak-Subat
2008 2009 2009 2010
I. Dis Ticaret Dengesi -53.021 -24.856 -36 -4.866
1.Ihracat f.0.b. 132.028 102.130 16.321 16.190
2.Ithalat c.i.f. -201.964 -140.927 -18.357 -23.164
3.Diger 16.915 13.941 2.000 2.108
II. Hizmetler Dengesi (Net) 17.121 16.186 447 299
1.Tagimacilik -134 935 -172 -171
2.Turizm 18.445 17.103 951 896
3.Ingaat Hizmetleri 974 1.090 134 123
4.Sigorta Hizmetleri -684 -537 -84 -93
5.Finansal Hizmetler -137 -362 -15 -31
6.Diger Ticari Hizmetler -1.287 -1.484 -256 -238
7.Resmi Hizmetler -778 -846 -165 -131
8.Diger Hizmetler 722 287 54 -56
III1. Gelir Dengesi -8.159 -7.671 -1.541 -1.197
1. Ucret Odemeleri -66 -105 -15 -19
2. Yatinm Geliri -8.093 -7.566 -1.526 -1.178
Dogrudan Yatirimlar -2.610 -2.266 -425 -137
Portfoy Yatirimlari 972 267 -264 -252
Dider Yatinmlar -6.455 -5.567 -837 -789
Faiz Gideri -8.477 -7.252 -1.147 -936
Uzun Vade -7.835 -6.712 -1.030 -892
Kisa Vade -642 -540 -117 -44
IV. Cari Transferler 2.113 2.299 329 192
Isci Gelirleri 1.431 934 129 136
Cari Islemler Dengesi -41.946 -14.042 -801 -5.572

Kaynak: TCMB

2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler

2010 yiinin Ocak-Subat déneminde 3,2 milyar dolar tutarinda net sermaye girisi
gergeklesmistir. Ayni dénemde yurt disinda yerlesik kisilerin yurt icinde yaptiklar net dogrudan
yatirimlar bir édnceki yilin ayni dénemine gdre ylizde 55,4 oraninda azalarak 797 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Bu donemde yurt disinda yerlesik kisilerin net gayrimenkul alimlari 220 milyon
dolar olarak kaydedilmigtir. Ayni dénemde, yurt icinde yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari net
yatinmlar 145 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Bu gelismeler sonucunda dogrudan yatirimlarda
gerceklesen net sermaye girisi, 2010 yilinin ilk iki ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére ylizde
55,8 oraninda azalarak 652 milyon dolar olmustur.

2010 yilinin Ocak-Subat déneminde portfdy yatinmlarinda net sermaye cikisi 214 milyon
dolar olarak gergeklesmistir. Ayni dénemde yurticinde yerlesiklerin yurt disinda 1 milyar dolar
tutarinda net menkul deder alimi gerceklestirdigi goriilmektedir. S6z konusu dénemde, yurtdisinda
yerlesik kisiler hisse senedi ve borglanma senetleri piyasalarinda sirasiyla 208 milyon dolar ve 613
milyon dolar net alim gergeklegtirmiglerdir.
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Tablo 14: Sermaye Hareketleri

(Milyon Dolar)

Yillik Ocak-Subat
2008 2009 2009 2010
Sermaye ve Finans Hesaplari 36.305 5.435 -2.569 3.177
1. Dogrudan Yatirmlar (net) 15.720 6.080 1.474 652
-Yurtdisinda -2.549 -1.554 -313 -145
-Yurtiginde 18.269 7.634 1.787 797
2. Portféy Yatinmlan (net) -5.046 196 -2.740 -214
-Hisse Senetleri 716 2.827 -435 208
-Borg Senetleri -4.486 111 -1.289 613
3. Diger Yatirimlar (net) 24.574 -730 -1.123 1.766
Ticari Krediler (YUkumldlikler) 1.565 -1.161 -674 -992
Krediler (Yukimldltkler) 30.138 -12.740 -1.631 -2.172
-Genel Hikiimet 3.443 928 -9 351
-Bankalar 3.017 -4.129 -972 -1.017
-Diger Sektorler 23.678 -9.539 -650 -1.506
4. Rezerv Varliklar 1.057 -111 -180 973
Net Hata Noksan 5.641 8.607 3,370 2,395

Kaynak: TCMB

Diger yatinmlar kaleminde 2009 yilinin Ocak-Subat déneminde 1,1 milyar dolar net cikis,
2010 yilinin ayni déneminde ise 1,8 milyar dolar net giris gergeklesmistir. 2010 yilinin ilk iki ayinda
dikkat ceken gelisme, hem verilen ticari kredilerde hem alinan ticari kredilerde geri ddemelerin
kredilerden daha yiiksek olmasidir. Bu dénemde ayrica bankalarin déviz varliklari da gegen yilin

ayni dénemine goére artmistir.

2009 yilinin Ocak-Subat déneminde 180 milyon dolar artan resmi rezervlerde 2010 yilinin
ayni déneminde disg finansman imkanlarinin giiglesmesi ve kredi piyasalarinda yasanan daralma
nedeniyle 973 milyon dolar kullanim olmustur.

2009 yili sonunda 70,7 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi briit rezervleri,
gegici verilere gore 2010 yill Ocak ayinda 70,8 milyar dolara yiikselmistir.

Sekil 2: Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri (Milyar Dolar)
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III. Merkezi Yonetim Biitcesi

2010 yil ilk geyredi itibariyla merkezi yonetim blitce gelirleri 57 milyar TL, harcamalari ise
68,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Gegen yilin ayni dénemine gore gelirler yizde 20,6,
harcamalar ise ylizde 2,9 oraninda artis gostermis, béylece 2009 yili ilk ceyreginde 19,1 milyar TL
olan merkezi yonetim biitce acigi 2010 yili ilk geyredi itibariyla 11,3 milyar TL'ye gerilemis, faiz disi
denge ise 3,7 milyar TL fazla vermistir.

Kiresel mali krizden gikis ve ekonomik faaliyetlerde canlanma belirtilerinin ortaya ciktigi
2010 yili ilk ceyredinde merkezi yonetim biitcesi gelirleri de benzer bir seyir izleyerek biitce
tahminleriyle uyumlu bir seviyede gergeklesmistir. Mali krizin en derin yasandigi aylar olan 2009 yili
ilk ceyredinin olusturdugu baz etkisiyle ve yil basinda yapilan bazi vergi oranlarindaki ve
tutarlarindaki giincellemeler sonucunda yilin ilk ¢ ayinda vergi gelirleri gecen yilin ayni dénemine
gore ylizde 25,6 oraninda bir artis gostermistir. Diger taraftan cari transferler ve sosyal giivenlik
kurumlar devlet primi kalemlerindeki yiiksek artislara ragmen merkezi yénetim biitge harcamalari
gegen yilin ayni dénemine goére ylzde 2,9 artarak mali disiplinle uyumlu bir seyir izlemektedir.

Tablo 15: Merkezi Yonetim Biitcesi Bilyiikliikleri

(Milyon TL)

Ocak-Mart 2010 Biitce | Gerg.

Yiizde |Tah./Bas. Orani

2009 2010 Degisme | Odenegi (%)
Gelirler 47.298 57.032 20,6 236.794 24,1
Genel Biitge Gelirleri 45.436 54.718 20,4 229.947 23,8
Vergi Gelirleri 38.144 47.902 25,6 193.324 24,8
Vergi Digl Gelirler 5.548 6.237 12,4 24.571 25,4
Sermaye Gelirleri 1.343 57 -95,7 10.649 0,5
Alinan Bagis ve Yardimlar 359 462 28,5 964 47,9
Alacaklardan Tahsilat 42 60 44,4 438 13,8
0Ozel Biitce Gelirleri 1.008 1.461 45,0 4.898 29,8
Diizenleyici ve Denet. Kurullar 855 852 -0,2 1.949 43,7
Harcamalar 66.425 68.373 2,9 286.981 23,8
Faiz Dis1 Harcamalar 48.334 53.374 10,4 230.231 23,2
Personel Giderleri 14.497 16.224 11,9 60.349 26,9
Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi 1.769 2.754 55,7 11.110 24,8
Mal ve Hizmet Alimlari 4.802 4.202 -12,5 25.190 16,7
Cari Transferler 24.179 27.719 14,6 102.173 27,1
Sermaye Giderleri 1.110 1.012 -8,8 18.924 53
Sermaye Transferleri 387 281 -27,4 3.429 8,2
Borg Verme 1.591 1.181 -25,7 6.903 17,1
Yedek Odenek 0 0 0,0 2.153 0,0
Faiz Harcamalan 18.090 14.999 -17,1 56.750 26,4
Biitce Dengesi -19.127 -11.341 -40,7 -50.187 22,6
Faiz Digi Denge -1.037 3.659 -453,0 6.563 55,7

Kaynak: Maliye Bakanhigi (Kamu Hesaplari Bilteni)

2010 yiinin ilk geyreginde, genel biitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde
20,6 oraninda artarak 57 milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Genel bitge gelirleri icerisinde, 2009
yihinin Ocak-Mart dénemine goére, vergi gelirleri ylzde 25,6, vergi disi gelirler ise ylzde 12,4
oraninda artis gostermistir. Bdylece, bu dénemde 47,9 milyar TL vergi gelirleri tahsilati
gerceklesirken, genel biitce vergi disi gelirleri 6,2 milyar TL olmustur. Ozel biitceli idarelerin gelirleri
ise gecen yilin ayni dénemine gore ylizde 45 artarak 1,5 milyar TL olmustur.
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Tablo 16: Merkezi Yonetim Biitcesi Gelirleri

(Milyon TL)

Ocak-Mart 2010 Gerg.

Yiizde Biitce Oram

2009 2010 Degisme | Tahmini (%)
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 47.298 57.032 20,6 236.794 24,1
Genel Biitge Gelirleri 45.436 54.718 20,4 229.947 23,8
Vergi Gelirleri 38.144 47.902 25,6 193.324 24,8
Gelir, Kar ve Ser. Kaz. Uz. Al. Ver. 13.458 14.216 5,6 59.481 23,9
Gelir Vergisi 9.439 9.590 1,6 41.516 23,1
Kurumlar Vergisi 4.018 4.626 15,1 17.965 25,7
Miilkiyet Uzerinden Al. Ver. 1.706 2.060 20,7 4.484 45,9
Motorlu Tasitlar Vergisi 1.686 2.026 20,2 4.328 46,8
Diger 21 34 64,0 156 21,8
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Ver. 15.194 19.496 28,3 86.366 22,6
Dahilde Alinan KDV 4,155 5.815 40,0 22.636 25,7
oTv 8.738 11.683 33,7 54.631 21,4
Banka ve Sig. Muam. Vergisi 1.092 917 -16,0 3.875 23,7
Ozel lletisim Vergisi 1.099 964 -12,2 4.816 20,0
Diger 111 116 4,8 408 28,6
Uluslararasi Tic. ve Mua. Alinan Ver. 5.450 8.380 53,8 33.134 25,3
fthalde Alinan KDV 4.867 7.669 57,6 30.108 25,5
Diger 583 711 21,9 3.025 23,5
Diger Vergiler 1.133 537 -52,7 55 969,2
Id. Harglar ve Uc. San. Digi Arizi S. 1.203 1.945 61,8 5.405 36,0
Diger vergi ve harglar 2.336 1.268 -45,7 4.399 28,8
Vergi Disi Gelirler 5.548 6.237 12,4 24.571 25,4
Sermaye Gelirleri 1.343 57 -95,7 10.649 0,5
Alinan Bagis ve Yardimlar 359 462 28,5 964 47,9
Alacaklardan Tahsilat 42 60 44,4 438 13,8
Ozel Biitce Gelirleri 1.008 1.461 45,0 4.898 29,8
Diiz. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 855 852 -0,2 1.949 43,7

Kaynak: Maliye Bakanhidi (Kamu Hesaplari Biilteni)

2010 yiinin ilk Gg ayinda, gelir vergisi tahsilati gecen yilin ayni dénemine gore yiizde 1,6,
kurumlar vergisi tahsilatl ise ylizde 15,1 oraninda artis gostererek sirasiyla 9,6 milyar TL ve 4,6
milyar TL olarak gergeklesmistir. Boylece gelir, kar ve sermaye kazanci zerinden alinan vergiler
gegen yilin Ocak-Mart dénemine gore yiizde 5,6°lik bir artigla 14,2 milyar TL olmustur.

Bu dénemde dahilde alinan mal ve hizmet vergileri tahsilati bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yilzde 28,3 oraninda artarak 19,5 milyar TL olmustur. Bu artista dahilde alinan KDV
tahsilatindaki ylizde 40 ve 6zel tiiketim vergisi (OTV) tahsilatindaki yiizde 33,7 oranindaki artislar
etkili olmustur. Gegen yilin ayni dénemine gére motorlu tasitlar vergisi (MTV) tahsilati ylizde 20,2
artarak 2 milyar TL olurken, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tahsilati ve 6zel iletisim vergisi
tahsilati gegen yilin ayni dénemine gore sirasiyla ylizde 16 ve yilizde 12,2 oraninda azalmistir.

Ekonomik faaliyetlerdeki canlanma ve dig ticaretteki artigla birlikte, bu ddnemde,
uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergiler gecen yilin ayni dénemine goére ylizde 53
oraninda artmis ve 8,4 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu dénemde, 2009 yilinin ayni déneminde
4,9 milyar TL olarak gergeklesen ithalde alinan KDV yiizde 57,6 oranin artmis ve 7,7 milyar TL
olarak gerceklesmistir.

Diger taraftan 2010 yili Ocak-Mart déneminde genel biitce vergi disi gelirleri 6,2 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Vergi disi gelirler icerisinde 6nemli bir kalem olan faizler, paylar ve cezalar
bu dénemde yilizde 5,6 artarak 4,6 milyar TL olarak gergeklesmistir.

14



Ekonomik Gelismeler

Nisan 2010

S6z konusu donemde, ozel biitceli kuruluslarin elde ettigi 6z gelirler ylizde 45 artmis

diizenleyici ve denetleyici kurumlar gelirleri ise ylizde 0,2 oraninda azalmistir.

Tablo 17: Merkezi Yonetim Biitcesi Harcamalari

(Milyon TL)
Ocak-Mart 2910

Biitce Gerg.

Yiizde Bas. Orani

2009 2010 Degisme | Odenegi (%)
Merkezi Yonetim Biitge Harcamalari 66.425 68.373 29 286.981 23,8
Faiz Dis1 Harcamalar 48.334 53.374 10,4 230.231 23,2
Personel Giderleri 14.497 16.224 11,9 60.349 26,9
Sos. Giv. Kur. Devlet Primi 1.769 2.754 55,7 11.110 24,8
Mal ve Hizmet Alimlari 4.802 4.202 -12,5 25.190 16,7
Saglik Harcamalari 1.757 1.122 -36,1 4.801 23,4
Diger 3.045 3.081 1,2 20.389 151
Cari Transferler 24.179 27.719 14,6 102.173 27,1
KIT Gérev Zararlari 1.236 909 -26,4 3.038 29,9
Sos. Gliv. Kuruluglari 13.431 15.088 12,3 58.949 25,6
Gelirden Ayrilan Paylar 5.016 6.579 31,2 23.908 27,5
Tarimsal Destekleme 2.356 3.165 34,4 5.605 56,5
Diger 2.140 1.978 -7,6 10.672 18,5
Dider cari 7.157 8.557 19,6 34.581 24,7
Sermaye Giderleri 1.110 1.012 -8,8 18.924 53
Sermaye Transferleri 387 281 -27,4 3.429 8,2
Borg Verme 1.591 1.181 -25,7 6.903 17,1
Yurtigi 1.487 989 -33,5 6.298 15,7
Yurtdigi 104 192 85,1 605 31,8
Yedek Odenek 0 0 0,0 2.153 0,0
Faiz Harcamalan 18.090 14.999 -17,1 56.750 26,4
I¢ Borg Faizi 15.393 12.546 -18,5 46.552 27,0
Dis Borg Faizi 2.679 2.386 -10,9 7.757 30,8

Kaynak: Maliye Bakanligi (Kamu Hesaplari Biilteni)

2010 yih Ocak-Mart doéneminde Merkezi Yonetim faiz disi harcamalari gegen yilin ayni
ddénemine goére yizde 10,4 oraninda artmis ve 53,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Faiz disi
harcamalar igerisinde personel giderleri ylizde 11,9 artarak baslangic 6édenediyle uyumlu bir seyir
izlemistir. Buna karsin ayni dénemde, sosyal giivenlik kurumlarina olan devlet primi 6demeleri; 15
Ocak 2010 tarihinden itibaren genel sadlik sigortasi kapsamina alinan kamu personeli icin yapilan
saglik sigortasi 6demelerinin de etkisiyle ylizde 55,7 oraninda bir artisla 2,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Ayni nedenden dolayl kamu personelinin saglik giderlerinin genel saglik sigortasi
kapsaminda karsilanmasiyla; mal ve hizmet alimlarn kaleminde gecen yilin ayni dénemine goére
ylzde 12,5 oraninda bir azalma olmustur.

Cari transferler icerisinde KIT gérev zararlari gecen yilin ayni dénemine gére yiizde 26,4
azalma gostermesine ragmen Sosyal Giivenlik Kuruluslarina yapilan transferlerdeki ylizde 12,3
oraninda ve tarimsal desteklemeye yonelik transferlerdeki yiizde 34,4 oraninda artisla birlikte cari
transferler gecen yilin ayni dénemine gore yizde 14,6 oraninda artarak 27,7 milyar TL olarak
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gerceklesmistir. Ayni donemde, mahalli idarelere, fonlara ve diger kurum ve kuruluslara gelirlerden
ayrilan paylar ylzde 31,2 oraninda artmis ve 6,6 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Bu dénemde, sermaye giderleri yaklasik 1 milyar TL olarak gerceklesirken, borg verme 1,2

milyar TL civari olmustur.

2010 yiinin ilk geyredi itibariyla, merkezi yonetim blitgesi faiz harcamalari gegen yilin ayni
dénemine gore yiizde 17,1 oraninda azalmis, bdylece faiz harcamalarn biitge 6denedi tahminiyle
uyumlu bir seyir izleyerek 15 milyar TL dolaylarinda gergeklesmistir. Bu donemde, 12,6 milyar TL
tutarinda ig borg faiz demesi, 2,4 milyar TLlik ise dis borg faiz 6demesi gergeklestirilmistir.

Tablo 18: Merkezi Yonetim Biitcesi Bor¢ Stoku

(Milyon TL)
2009 2010 Yiizde
(Yilsonu) (Subat) Degisme

Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku 441.507 452.662 2,5

ic Borg Stoku 330.005 339.434 2,9

Dis Borg Stoku 111.503 113.228 1,5

Borg Stoku Doviz-Faiz Yapisi 441.507 452.662 2,5

TL-Sabit Faizli 144.891 154.546 6,7

TL-Degisken Faizli 167.945 170.688 1,6

Déviz Cinsinden 128.671 127.429 -1,0

Doviz Cinsinden Sabit Faizli 91.055 89.442 -1,8

Déviz Cinsinden Degisken Faizli 37.615 37.987 1,0
Borg Stokunun Alacakliya Gore Dagilimi

i¢ Borg Stoku 330.005 339.434 2,9

Piyasa 269.082 277.653 3,2

Kamu Kesimi 60.923 61.781 1,4

Dis Borg Stoku 111.503 113.228 1,5

Kredi 49.920 50.269 0,7

Tahvil Thraci 61.582 62.959 2,2

Kaynak: Hazine Mistesarligi

Merkezi yonetim biitcesi borc stoku verileri incelendiginde; Merkezi Yonetim Briit Borg
Stokunun 2010 yilinin Subat ay! sonu itibariyla, 2009 yilsonuna gére ylizde 2,5 oraninda artarak
452,7 milyar TL'ye yikseldigi gorilmektedir. Bu dénemde i¢ borg stoku yiizde 2,9 oraninda artarak
339,4 milyar TL, dis borg stoku ise yiizde 1,5 oraninda artarak 113,2 milyar TL olmustur. Briit borg
stoku igerisinde TL cinsinden sabit faizli borglar 2009 yilsonuna gore ylizde 6,7 artarken TL
cinsinden degisken faizli borglardaki artig ise ylizde 1,7 olmustur. Déviz cinsinden borglar ise 2009
yllsonuna gore ylizde 1 azalarak 127,4 milyar TL'ye inmistir. Déviz cinsi borclardan 89,4 milyar TL'si
sabit faizli, 38 milyar TL'si ise degisken faizlidir. Borglanmanin alicilara gére dagiliminda ise;
piyasaya olan borclanmanin ylzde 3,2 oraninda artisla 277,6 milyar TL, kamu kesimine olan
borclarin ise ylizde 1,4 oraninda artarak 61,8 milyar TL'ye yiikseldigi goriilmektedir. Ayni dénemde
dis borg stoku igerisinde yer alan uluslararasi kuruluslardan ve hikimet kuruluslarindan kullanilan
krediler ylzde 0,7, yurt disina yénelik tahvil ihrac yoluyla olusan ytkimlilikler ise ylizde 2,2
oraninda artmistir.
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Sekil 3 : i¢ Borglanma Faiz Orani (Yillik Bilesik)
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IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

2010 yili Mart ayinda, Net Dis Varliklar 0,8 milyar dolar artarken, Ic Déviz Yikimliliikleri
0,8 milyar dolar azalmigtir. Varlik ve yikimlilik kalemlerinde gériilen bu gelisme neticesinde
Merkez Bankasi Net Doviz Pozisyonu 1,6 milyar dolar artarak 35 milyar dolara ¢ikmistir. Bu
donemde piyasadan dizenli ihaleler yoluyla TL karsihdi déviz alimi yapilmasinin da etkisiyle Merkez
Bankasi Net Rezervleri 586 milyon dolar artarak 67,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Tablo 19: Merkez Bankasi Net Doviz Pozisyonu*
(Milyon Dolar)

2008 2009 2010

Aralik Aralik Ocak Subat Mart
Net Déviz Pozisyonu 36.300,6 37.271,8 35.338,7 33.431,0 35.013,4
- Net Dis Varliklar 60.509,4 61.431,3 61.797,4 59.339,9 60.101,3
Net Rezervler 69.541,8 70.237,3 70.339,9 67.290,0 67.875,8
KMDTH ve SDMH(-)** 13.582,5 12.888,8 12.724,5 12.115,5 11.972,4
Diger 4.550,1 4.082,8 4.182,0 4.165,4 4.197,8
- ig Doviz Yikiimliiliikleri 24.208,9 24.159,5 26.458,8 25.908,9 25.087,9
Déviz Olarak Takip Olunan Mev. 10.405,7 10.562,2 13.2244 12.950,6 12.643,0
Hazine Mevduati 7.951,7 8.739,8 12.786,1 11.242,9 11.012,5
Bankalarin Déviz Mevduati 13.803,2 13.597,3 13.2344 12.958,3 12.444,9

Kaynak: TCMB gunliik vaziyet
*Ayin son Cuma giind itibariyla
** KMDTH: Kredi Mektuplu Doviz Tevdiat Hesabi, SDMH: Siiper Déviz Mevduat Hesabi

Mart ayinda Merkez Bankasi Net ic Varliklari 1,2 milyar TL artmistir. Bu dénemde, Net ic
Varliklari olusturan Toplam I¢ Krediler 1,3 milyar TL artarken, Diger I¢ Varliklar kalemi 0,2 milyar TL
azalmistir. Toplam I¢ Krediler kaleminin alt detaylarini olusturan kalemlerden Dederleme Hesabi 0,5
milyar TL, Hazinenin Borglari 0,8 milyar TL artmistir.
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Tablo 20: Merkez Bankasi Analitik Bilancosu*

(Milyon TL
2008 2009 2010
Aralik Aralik Ocak Subat Mart
Net Déviz Pozisyonu+Net I¢
Varhklar = Merkez Bankasi 54.001,1 50.731,8 49.018,3 47.393,7 50.815,6
Parasi
Net Déviz Pozisyonu(NDP) 54.719,5 56.120,2 | 52.477,9  51.483,8 53.724,6
- Net Dig Varliklar 91.211,9 92.497,2 91.769,2 91.383,5 92.219,5
- ig Déviz Yukimldlikleri 36.492,4 36.376,9 39.291,3 39.899,7 38.494,9
Net ic Varliklar (I+II) -718,3 -5.388,4 -3.459,6 -4.090,1 -2.909,0
I- Top. i¢ Kred. (1+2+3+4+5) 7.519,0 4.121,6 6.188,3 6.002,3 7.334,5
1- Hazinenin Borglan 13.722,4 8.645,8 9.281,6 10.383,6 11.220,8
a. DIBS 13.763,0 8.708,3 9.349,5 10.445,3 11.279,8
b. Dévize Endeksli DIBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
c. Diger -40,6 -62,5 -67,9 -61,7 -59,0
2- Degerleme Hesabi -6.203,7 -5.010,1 -3.616,0 -4.874,4 -4.397,8
3- IMF Acil Yardimi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4 - Bankalara Acilan Krd. 0,4 485,8 522,7 493,0 511,5
5- TMSF'na Kullan. Krd. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
II- Diger -8.237,4 -9.510,0 -9.647,9 -10.092,4 -10.243,5
REZERV PARA 55.812,5 64.723,5 54.998,7 56.069,8 57.284,5
Emisyon 32.724,8 38.340,3 37.053,4 17.410,6 39.789,0
Bankalar Zor. Kars. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankalar Serbest Mevduat 22.933,9 26.178,7 17.874,3 17.410,6 17.435,0
Diger 153,8 204,5 71,0 21.248,7 60,6
PARASAL TABAN 52.976,3 45.806,1 42.034,6 44.836,9 49.915,4
API'den Borglar -2.836,1 -18.917,4 -12.964,0 -11.233,0 -7.369,1
MERKEZ BANKASI PARASI 54.001,0 50.731,9 49.018,6 47.393,7 50.815,6
Kamu Mevduati 1.024,7 4.925,8 6.983,9 2.556,8 900,2

Kaynak: TCMB gunliik vaziyet
* Rakamlar ayin son cuma giini itibanyladir. Toplamlar yuvarlama sonucu tutmayabilir.

Bilangonun pasif kalemleri incelendiginde, Mart ayinda Merkez Bankasi Parasinin 3,4 milyar
TL artarak 50,8 milyar TL'ye yikseldigi goriilmektedir. Emisyon ve Dider kalemlerinin toplamdaki
artisi neticesinde, Rezerv Para bu dénemde 1,2 milyar TL azalarak 57,3 milyar TL'ye ylikselmistir.
Mart ayinda, API'den Borglar kalemi -7,4 milyar TL olurken, Kamu Mevduati 1,7 milyar TL azalarak
0,9 milyar TL'ye gerilemigtir.

Tablo 21: Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler (Yiizde Degisme)

2010 Mart / 2010 Mart / 2010 Mart /

2010 Subat 2009 Aralik 2009 Mart
Emisyon 128,53 3,78 13,89
Rezerv Para 2,17 -11,49 11,56
M1* -0,85 -3,48 18,55
M2* 1,04 2,43 13,44
TUFE 0,58 3,93 9,56

Kaynak: TCMB, TUIK

*Avrupa Merkez Bankasi istatistik tanim ve standartlarina uyum galismalari gergevesinde Merkez Bankasi tarafindan para arzi
tanimlarinda degisiklik yapiimistir. Bu tabloda verilen M1 ve M2'ye iligkin degisim oranlari, yeni para arzi tanimlarina gore
hesaplanan oranlardir.
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Mart ayinda M1 para arzi, vadesiz TL mevduatlardaki ylizde 5,6 seviyesindeki daralmadan
dolayi, bir 6nceki aya gore yiizde 0,9 oraninda gerilemistir. Ayni ddnemde M2 para arzi ise vadeli
YP mevduatlardaki gerilemeye karsin vadeli TL mevduatlarin artmasiyla birlikte ylizde 1 oraninda
artis gostermistir. 2009 yili sonuna gore bakildiginda ise, M1 para arzi yizde 3,5 oraninda
gerilerken M2 para arzinin yiizde 2,4 oraninda yikseldigi goriilmektedir.

Tablo 22. Merkez Bankasi Faiz Oranlarinda Gelismeler

(Yizde
PPK Toplanti Tarihleri Faiz Karan Faiz Orani(1)
15 Ocak 2009 -2,00 13,00
19 Subat 2009 -1,50 11,50
19 Mart 2009 -1,0 10,50
16 Nisan 2009 -0,75 9,75
14 Mayis 2009 -0,50 9,25
16 Haziran 2009 -0,50 8,75
16 Temmuz 2009 -0,50 8,25
18 Agustos 2009 -0,50 7,75
17 Eylil 2009 -0,50 7,25
15 Ekim 2009 -0,50 6,75
19 Kasim 2009 -0,25 6,50
17 Aralik 2009 Degisiklik yapiimadi 6,50
14 Ocak 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50
16 Subat 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50
18 Mart 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50
13 Nisan 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50

(1) Merkez Bankasi gecelik borclanma faiz orani
Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, Nisan ayindaki toplantisinda IMKB Repo-Ters Repo
Piyasasinda uygulanmakta olan gecelik borglanma faiz oraninda bir degisiklie gitmemis ve faiz
oranini ylizde 6,5 seviyesinde tutmustur. Kurul, son dénemde agiklanan verilerle ekonomide belli bir
toparlanma edilimi goériinmesine karsin kiiresel ekonomideki sorunlarin devam ettigini ifade etmis
ve faiz oranlarinin bir siire daha mevcut seviyede tutulabilecedini belirtmistir. Ayrica, krizin
etkilerinin kaybolmaya basglamasiyla kiiresel 6lcekte merkez bankalarinin likidite tedbirlerini geri
almasi giindeme gelmis ve bu cercevede 14 Nisan itibariyla Merkez Bankasi kriz cikis stratejisini
aciklamistir. Buna gore, alinan tedbirlerden ¢ikis kademeli olarak gergeklestirilecektir.
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Tablo 23. IMKB 100 Bilesik Endeksinin Getirisi

(Yizde Dedisme)

Aylik Bazda Yilhik Bazda Dolar Bazinda

Nominal Reel Getiri Nominal Reel Getiri Nominal Getiri
Getiri UFE  TUFE Getiri UFE  TUFE Ayhk Yillik

2006 Aralik 2,5 2,6 2,2 -1,7 -11,9  -10,3 5,4 -6,1
2007 Arahik 2,4 2,3 2,2 42,0 34,0 31,0 3,5 72,1
2008 Aralik 4,5 8,3 4,9 -51,6 -553  -56,1 7,3 -63,2
2009 Ocak -3,5 -3,7 -3,7 -39,3 -43,7  -44,5 -10,1 -56,6
Subat -7,4 -8,4 -7,0 -46,3 -49,6  -50,2 -10,3 -62,1
Mart 7,2 6,9 6,1 -34,0 -36,2  -38,8 8,5 -48,3
Nisan 22,8 22,1 22,8 -27,2 -269 -314 29,8 -40,7
Mayis 10,6 10,6 9,9 -12,4 -10,2  -16,8 13,8 -31,1
Haziran 5,6 4,6 54 53 7,3 -0,4 6,2 -15,8
Temmuz 15,4 16,2 15,1 1,0 5,0 4,1 19,8 -20,5
Agustos 9,2 8,7 9,5 16,8 18,1 10,9 7,2 -8,2
Eyliil 2,9 2,3 2,5 32,9 32,3 26,2 4,2 10,8
Ekim -1,5 -1,8 -3,8 69,5 69,2 61,3 -1,9 78,4
Kasim 2,7 1,4 1,4 88,4 85,6 78,5 3,2 99,6
Arahik 2,6 1,9 2,0 84,9 74,6 73,6 2,1 90,0
2010 Ocak 0,6 0,0 -1,3 92,7 81,2 78,1 -1,3 108,6
Subat 5,7 4,0 4,2 119,9 105,8 99,6 7,3 149,4
Mart 2,9 1,0 2,3 1111 94,4 92,6 54 142,5

Kaynak: TUIK, IMKB
(*) Getiri, dénem sonu itibariyla bir 6nceki ddnem sonuna gore hesaplanmaktadir.

Mart ayinda IMKB Ulusal 100-Bilesik Endeksi aylik bazda yiizde 2,9, yillk bazda yiizde
111,1 oraninda artmistir. Reel bazda getiri incelendiginde, TUFE'ye gére yilik yiizde 92,6
seviyesinde reel getiri gerceklestigi goriilmektedir. IMKB Ulusal 100-Bilesik Endeksi dolar bazinda
aylik ylizde 5,4, yillik ylizde 142,5 oraninda artmistir.

Sekil 4: IMKB 100 Bilesik Endeksi
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Tablo 24. Bankacilik Sektdriinde Kredi ve Mevduatlarin Gelisimi
(Yiizde Degisim)

2010 Mart / 2010 Mart / 2010 Mart /
Toplam Mevduat (Bankalararasi Harig) 0,9 3,2 13,4
Yurtici Yerlegikler Toplam TL Mevduat 1,3 49 18,7
Yurtici Yerlesikler Toplam YP Mevduat ($) 0,3 -3,3 9,2
Toplam Krediler 2,4 7,2 20,3
Mevduat Bankalar Yurtici Kredileri 2,4 7,1 20,4
Mevduat Bankalari Yurtigi TL Kredileri 1,6 4,6 15,6
Mevduat Bankalari Yurtici YP Kredileri 6,8 23,1 54,9
Kalkinma Yatinm Bankalari Kredileri 1,7 0,2 7,4

Kaynak: TCMB

2010 yih Mart ayi itibaryla toplam mevduat (bankalararasi harig) 2009 yili sonuna gore
ylzde 3,2 oraninda artmistir. Bu donemde TL mevduatlar yiizde 4,9 oraninda artis gdsterirken, YP
mevduatlarin dolar cinsinden dederi ylizde 3,3 oraninda gerilemistir. Boylece, YP mevduatlarin
toplam mevduat igindeki paylr da ylizde 32,4'ten yilzde 31,1'e inmistir. Bir 6nceki aya gore
bakildiginda ise, TL mevduatlarin ylzde 1,3, YP mevduatlarin yiizde 0,3 oraninda yikseldigi
gorulmektedir.

Global ekonomiye iliskin beklentilerdeki iyilesmeyle birlikte 2009 yilinin son ceyredinden
itibaren toparlanma goriilen kredilerdeki artig egilimi 2010 yilinin ilk geyreginde de devam etmistir.
Nitekim, 2010 yii Mart ayi itibariyla toplam krediler 2009 yili sonuna gére ylizde 7,2 oraninda
yukselmistir. Bu doénemde 6zellikle yurtici YP krediler yizde 23,1 ile 6nemli oranda artis
gostermistir. Ayni dénemde bankalarin araciik fonksiyonlarinin bir goéstergesi olan kredilerin
mevduatlara orani yilizde 65,8'den ylizde 68,6'ya ylikselmistir.

Tablo 25. Mevduat Bankalar Yurtici Kredilerinin Tiirlerine Gére Dagilimi

2009 Arahlik 2010 Mart

Milyon Oncekiyla Yiizde Milyon Arahk Yiizde

MEVD. BAN. YURTICi KREDi.| 292.644 9,3 100,0 313.565 7.1 100,0
Ticari Krediler 146.257 7,1 50,0 161.459 10,4 51,5
Tiiketici Kre. ve Kre. Kartlann | 126.357 11,0 43,2 131.655 4,2 42,0
-Tiketici Kredileri 90.583 11,7 31,0 95.787 5,7 30,5
-Konut Kredileri 42.554 13,4 14,5 45.086 59 14,4
-Tasit Kredileri 4,182 -21,6 1,4 3.958 -5,4 1,3
-Dider Tuketici Kredileri 43.846 14,7 15,0 46.742 6,6 14,9
-Kredi Kartlari 35.774 9,2 12,2 35.868 0,3 11,4
ihtisas Kredileri 20.031 16,4 6,8 20.451 2,1 6,5
-Tarimsal Kredi 9.441 22,8 3,2 9.845 4,3 3,1
-Kliglik Esn. Sanat. Kredi. 8.005 15,9 2,7 7.976 -0,4 2,5
-Diger 2.584 -1,2 0,9 2.630 1,8 0,8

Kaynak: TCMB

Yurtici kredilerin tirleri itibariyla gelisimine bakildiinda, 2010 yilinin ilk ceyredinde en
yiksek artisin ticari kredilerde gerceklestigi gortilmektedir. 2010 yili Mart ayi itibariyla 2009 yili
sonuna gore ticari kredilerde ylizde 10,4, tiketici kredilerinde ylizde 5,7, kredi kartlarinda ylizde
0,3, ihtisas kredilerinde ise ylizde 2,1 oraninda artis olmustur. Bu dénemde ticari kredilerin toplam
krediler igindeki pay artarken, diger kredi tiirlerinin payi gerilemistir.
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Tablo 26. TL Kredilere Uygulanan Ortalama Faiz Oranlan (Akim Veriler)

(Yizde)
Tagsit Kredileri Konut Kredileri Ticari Krediler
2006 Aralik 20,5 21,5 18,2
2007 Aralk 16,5 16,8 17,2
2008 Aralik 21,6 20,7 22,8
2009 Ocak 21,4 18,4 20,5
2009 Subat 20,3 18,2 19,0
2009 Mart 18,7 17,5 16,8
2009 Nisan 18,5 17,0 13,8
2009 Mayis 18,2 16,4 13,7
2009 Haziran 18,2 16,2 13,8
2009 Temmuz 17,7 15,7 12,9
2009 Adustos 16,0 13,1 11,4
2009 Eylil 14,9 12,9 11,2
2009 Ekim 14,4 12,2 9,9
2009 Kasim 13,7 12,2 10,1
2009 Aralik 12,4 12,1 91
2010 Ocak 13,6 12,2 8,7
2010 Subat 13,0 11,9 8,6
2010 Mart 12,3 11,7 8,8

Kaynak: TCMB

2009 yili boyunca TL ticari kredi faiz oranlarinda gériilen gerileme egilimi, 2010 yilinin ilk iki
ayinda da devam etmistir. Mart ayinda sinirli bir artis gésteren ortalama TL ticari kredi faiz oranlari
ylizde 8,8 olarak gerceklesmistir. 2010 yili Ocak ayinda artan tasit ve konut kredileri faiz oranlari ise
Subat ve Mart aylarinda gerilemistir.

Tablo 27. Bankacilik Sektériine Iliskin Secilmis Gostergeler
(Ylzde Degigim)

Mevduat Mevduat YP Tahsili Tasfiye Tasfiye
Bankalan Bankalan Mevduat / Gecikmis Olunacak  Olunacak
Yurtigi Menkul Toplam Alacaklar / Kredi Tiiketici
Kredileri / Kiymetleri Mevduat Toplam Kartlan / Kredileri
Yurtici Yer. / Mevduat Krediler T. Kredi / T. Tiik.
Mevduat Kart. Kredileri
Alacaklar
2007 Aralik 68,4 46,6 33,8 4,4 6,7 1,4
2008 Aralik 67,5 42,9 33,2 4,4 7,2 2,3
2009 Ocak 66,6 44,5 33,6 5,0 7,5 2,6
2009 Subat 64,7 46,2 33,5 53 8,2 2,8
2009 Mart 64,3 46,3 34,4 5,6 91 3,1
2009 Nisan 64,0 47,3 34,9 6,0 9,3 3,2
2009 Mayis 65,3 48,5 34,8 6,1 9,9 34
2009 Haziran 64,7 48,2 33,9 6,3 9,9 3,5
2009 Temmuz 64,4 48,9 33,3 6,6 10,4 3,8
2009 Agustos 64,6 51,1 34,3 6,9 10,9 4,1
2009 Eyldl 64,0 50,8 34,5 7,0 11,4 4,2
2009 Ekim 65,9 53,2 34,1 71 12,2 4,3
2009 Kasim 66,1 53,2 33,2 7,0 12,0 4,2
2009 Aralik 65,8 52,8 32,4 6,8 11,6 4,3
2010 Ocak 66,8 53,9 32,6 6,7 11,5 4,2
2010 Subat 67,5 54,0 31,3 6,5 11,5 4,0
2010 Mart 68,6 53,5 31,1 6,3 11,5 3,9

Kaynak: TCMB
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2009 yih Kasim ayindan itibaren tahsili gecikmis alacaklarin (TGA) toplam kredilere
oraninda bir azalma egilimi goriilmektedir. Bu oran 2008 yili Aralik ayinda yiizde 4,4 seviyesinde
iken, kuresel krizin kredi kullanicilarin édeme gliglerine iliskin olumsuz etkisiyle birlikte 2009 yili
Ekim ayinda yilizde 7,1’e kadar yikselmistir. S6z konusu oran bu dénemden sonra ise gerileyerek
2010 Mart ayi itibariyla yiizde 6,3’e gerilemistir. 2009 yili Ekim ayinda sirasiyla ylizde 12,2 ve ylzde
4,3 olan tasfiye olunacak kredi kartlarinin kredi karti alacaklarina orani ve tasfiye olunacak tiiketici
kredilerinin toplam tiiketici kredilerine orani ise, 2010 Mart ayi itibariyla ylizde 11,5’e ve yiizde 3,9'a
inmigtir.

Sekil 5: Reel Kur Endeksi
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Kaynak: DPT Miistesarligi

2009 yili Aralik ayinda 194,6, 2010 yili Subat ayinda 205,6 seviyesinde gerceklesen reel kur
endeksi, 2010 yili Mart ayinda 206,4 seviyesine yikselmistir.
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Tablo 28. Yurtici Yerlesiklerin Portfoy Yatirim Stoku
(Milyon TL)
Kat.
Bank.
Yurtici Yurtici TL YP Euro Katilma Hisse Emekli.
Yer. Yer. TL DIBS DIBS bond Yat. ve Cari sen. Yatirhm
Tarih DTH Mevd. Repo (1) (1) (1) Fonu Hesabi (2) Fonu Toplam
2007 Aralik | 104.196 209.846 2.733 55.593 1.258 4.281 26.498  14.828 31.246  4.559  455.038
2008 Arallk | 127.823 268.803 2.199 61.416 1.331 4.478 24.200 18.796 19.623  6.042  534.711
2009 Ocak | 129.194 266.610 1.826 63.408 1.417 5156 26.147 19.863 19.634 6.563  539.818
2009 Subat | 131.603 273.440 1.896 63.715 1.490 5.193 27.904 21.183 21.197 6.631  554.252
2009 Mart 135.034 269.721 2.709 65.211 2.013 5372 28.956 21.815 23.463 6.890  561.184
2009 Nisan | 136.206 266.215 2.148 67.177 1511 5324 30.676 21.812 26.615 7.240  564.924
2009 Mayils | 136.776 267.128 2.040 67.037 1.436 5.303 30.096 22.148 30.425 7.453  569.842
2009 Haz. 135.464 275.529 1.911 66.574 1.412 5193 29.996 22.929 29.469  7.672  576.149
2009 Tem. | 133.827 278.683 1.574 67.867 1.601 5.010 28.776 23.244 34471 8.046  583.099
2009 Agus. | 137.386 274.877 1.762 64.101 3.631 5.093 30.124 24.034 35.333 8.286  584.627
2009 Eylil 140.275 278.679 1.775 63.554 3.656 4.965 30.065 24.746 37.650 8.680  594.045
2009 Ekim 140.171 283.550 2.044 63.968 934  5.141 32.040 25.282 37.747  8.678 599.555
2009 Kasim | 138.833 287.950 3.634 63.906 898 5.201 31.409 25.954 38.781 8796  605.362
2009 Aralik | 139.334 305.201 1.383 63.870 891 5.237 29.606 26.077 40.666 9.097  621.362
2010 Ocak | 139.412 303.223 2.121 63.200 842 5210 29.697 26.063 43.487 9320  §22.575
2010 Subat | 137.373 315984 1.980 62.586 603 5.267 29.786 26.581  40.659 9379  630.198
2010 Mart 137.252  320.073 1.832 62.011 596 5219 29.981 26.699 45.625 9.672  £38.960
(Toplam Igindeki Pay — Yiizde)
Kat.
Bank.
Yurtici  Yurtici TL YP Euro Katilma Hisse Emekli.
Yer. Yer. TL DIBS DIBS bond Yat. ve Cari sen. Yatirhm
Tarih DTH Mevd. Repo (1) (1) (1) Fonu Hesabi (2) Fonu Toplam
2007 Aralik 22,9 46,1 0,6 12,2 0,3 0,9 5,8 3,3 6,9 1,0 100,0
2008 Aralik 23,9 50,3 0,4 11,5 0,2 0,8 4,5 3,5 3,7 1,1 100,0
2009 Ocak 23,9 49,4 0,3 11,7 0,3 1,0 4,8 3,7 3,6 1,2 100,0
2009 Subat 23,7 49,3 0,3 11,5 0,3 0,9 5,0 3,8 3,8 1,2 100,0
2009 Mart 24,1 48,1 0,5 11,6 0,4 1,0 5,2 3,9 4,2 1,2 100,0
2009 Nisan 24,1 47,1 0,4 11,9 0,3 0,9 5,4 3,9 4,7 1,3 100,0
2009 Mayis 24,0 46,9 0,4 11,8 0,3 0,9 5,3 3,9 5,3 1,3 100,0
2009 Haz. 23,5 47,8 0,3 11,6 0,2 0,9 5,2 4,0 5,1 1,3 100,0
2009 Tem. 23,0 47,8 0,3 11,6 0,3 0,9 4,9 4,0 5,9 1,4 100,0
2009 Agus. 23,5 47,0 0,3 11,0 0,6 0,9 5,2 4,1 6,0 1,4 100,0
2009 Eylil 23,6 46,9 0,3 10,7 0,6 0,8 5,1 4,2 6,3 1,5 100,0
2009 Ekim 23,4 47,3 0,3 10,7 0,2 0,9 5,3 4,2 6,3 1,4 100,0
2009 Kasim 22,9 47,6 0,6 10,6 0,1 0,9 5,2 4,3 6,4 1,5 100,0
2009 Aralik 22,4 49,1 0,2 10,3 0,1 0,8 48 4,2 6,5 1,5 100,0
2010 Ocak 22,4 48,7 0,3 10,2 0,1 0,8 4,8 4,2 7,0 1,5 100,0
2010 Subat 21,8 50,1 0,3 9,9 0,1 0,8 4,7 4,2 6,5 1,5 100,0
2010 Mart 21,5 50,1 0,3 9,7 0,1 0,8 4,7 4,2 7,1 1,5 100,0

2010 yihnin ilk geyreginde yurtigi yerlesiklerin yatinm portfoyleri arasinda en yiiksek artis
TL mevduat ve hisse senedinde gerceklesmistir. Yurtigi yerlesiklerin YP yatinmlar arasinda yer alan

DTH, YP DIBS ve eurobondda ise bu dénemde gerileme gériilmiistir.
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Tablo 29. Yurtdisi Yerlesiklerin Portfoy Yatirim Stoku
(Milyon Dolar)

Tarih Hisse Senedi DiBS Eurobond Mevduat TOPLAM
2007 Arahk 69.943 31.586 373 4.947 106.849
2008 Aralik 23.273 19.859 609 6.553 50.294
2009 Arahik 55.558 20.685 825 7.782 84.850
2010 Ocak 58.003 22.237 803 8.174 89.217
2010 Subat 51.684 20.456 704 9.562 82.406
2010 Mart 59.419 21.880 717 9.248 91.264

(Toplam Icindeki Pay — Yiizde)

2007 Aralik 65,5 29,6 0,3 4,6 100,0
2008 Aralik 65,5 24,4 1,0 9,2 100,0
2009 Aralik 65,0 24,9 0,9 9,2 100,0
2010 Ocak 62,7 24,8 0,9 11,6 100,0
2010 Subat 65,1 24,0 0,8 10,1 100,0
2010 Mart 65,5 29,6 03 4,6 100,0

Kaynak: MKK, TCMB, BDDK
(*) Rakamlar ayin son Cuma gtindi itibariyladir.

2010 yili Mart ayi itibariyla yurtdisi yerlesiklerin lilkemize yonelik portféy yatinm stoku 2009
yili sonuna gore 6,4 milyar dolar artarak 91,2 milyar dolara ylkselmistir. Bu donemde yurtdisi
yerlesiklerin hisse senedi, DIBS ve mevduatlar artarken, eurobond portféyl gerilemistir.

V. Fiyat Gelismeleri

2010 yili Nisan ayinda TUFE’de yiizde 0,60 oraninda artis kaydedilmistir. TUFE'deki 12 aylik
artis ise tekrar cift haneli seviyeye cikarak yiizde 10,19 oraninda gerceklesmistir. TUFE'deki aylik
artis piyasa beklentilerinden diisiik gerceklesmistir. Nisan ayinda piyasanin TUFE artis beklentileri,
TCMB beklenti anketine gére yiizde 0,70; Reuters beklenti anketine gore ylizde 0,9 ve CNBC-e
anketine gore ylizde 0,85 idi.

UFE, Nisan ayinda yiizde 2,35 oraninda artmistir. Bu dénemde; UFE’nin ana alt kalemleri
olan tarim kesimi fiyatlari ylizde 9,31, sanayi kesimi fiyatlan ylizde 0,83 oraninda yikselmistir.
Nisan ay UFE artis beklentisi CNBC-e anketine gére yiizde 0,94; Reuters beklenti anketine gore
ylizde 1,16 idi.

Nisan ay1 TUFE artisi; yiizde 0,60 oraninda gerceklesirken bu gelismede, giyim-ayakkabi alt
grubundaki fiyat artisi belirleyici olmustur. Bu alt gruptaki aylk degisim ylizde 10,58 olurken
grubun aylik enflasyona katkisi 0,65 puan olarak gergeklesmistir. Diger alt kalemlerin enflasyona
katkilan, lokanta ve oteller grubunda ylizde 1,16 oraninda artisla 0,05 puan; ev esyasi grubunda
ylizde 0,66 oraninda artisla 0,04 puan ve gida ve alkolsliz igecekler alt grubunda yiizde 0,14
oraninda artisla 0,03 puan olarak gergeklesmistir.
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Tablo : 30- Nisan Ayi itibariyla Ana Harcama Gruplarina Gére TUFE Degisim Oranlari

(Yizde)
Agirhik Ayhk Ocak-Nisan 12 Ayhk
(%) 2009 2010 2009 2010 2009 2010
GENEL 100,00 0,02 0,60 1,07 4,55 6,13 10,19
Gida ve alkolsiiz igecekler 27,60 -0,35 0,14 5,08 7,48 7,70 11,76
Alkolll igecekler ve tiitiin 5,31 0,02 0,02 7,03 26,62 7,11 43,03
Giyim ve ayakkabi 7,30 10,95 10,58 -3,80 -3,15 -0,31 4,09
Konut 16,83 -1,04 0,12 -1,46 2,23 14,44 6,14
Ev esyasl 6,78 -2,31 0,66 -4,96 0,81 1,70 3,23
Saglk 2,55 2,20 0,93 2,47 0,65 4,14 0,62
Ulastirma 13,90 -1,70 0,05 -1,46 4,78 -4,42 14,72
Haberlesme 4,94 0,28 -4,83 -0,67 -1,97 3,36 2,00
Eglence ve kiiltiir 2,83 1,10 -0,48 2,60 -0,64 9,65 5,48
Egitim 2,48 0,10 -0,09 -0,15 0,35 6,62 6,00
Lokanta ve oteller 5,51 0,41 1,16 2,30 4,49 10,60 9,61
Cesitli mal ve hizmetler 3,97 -2,55 -0,05 5,43 1,10 9,50 9,08
Kaynak: TUIK
Nisan ayr enflasyon gelismeleri TC Merkez Bankas’'nin ©ngérileri ile uyumlu

gerceklesmistir. Merkez Bankasi yayinlamis oldugu yilin ikinci enflasyon raporunda (Nisan 2010)
2010 yilinda enflasyonun dalgall bir seyir izleyecegini ve gegici vergi indirimlerinin Nisan ayinda da
yukari yonli etkiler yaratacagini 6ngdrmiistiir. Enflasyon Raporunda Merkez Bankasi enflasyonun
ikinci ceyrekte bir miktar artis gosterdikten sonra (glincii ceyrekte ylizde 10 civarinda
dalgalanacagdini tahmin etmektedir.

Tablo : 31- 2010 Yih Nisan Ay Itibariyla Ozel Kapsaml TUFE Gostergelerinin Gelisimi

(Yuzde)
Grup Kapsam Ayhk Ocak-Nisan 12 Ayhk Yilhik Ortalama
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
TUFE Genel 0,02 0,60 1,07 4,55 6,13 10,19 9,98 6,87
A |Mevsimlik trinler harig -0,47 0,09 0,40 4,35 6,78 10,49 11,73 6,69
B |Islenmemis gida triinleri haric 0,18 0,65 -0,55 3,18 5,45 8,61 10,73 5,17
C |Enerji harig 0,28 0,70 1,57 4,48 5,60 9,92 8,34 7,19
D |(B)ve (C) 0,54 0,80 -0,30 2,83 4,64 7,96 8,90 5,17
(C) ve alkollii igkiler ile tiitiin
E drdinleri haric 0,30 0,77 1,26 3,02 5,50 7,89 8,55 6,00
(E) ve fiyatlan
F |y6netilen/ydnlendirilen diger 0,93 0,85 2,24 3,04 6,50 7,18 8,98 6,49
rinler, dolayl vergiler harig
G |(F) ve (B) 1,39 1,00 0,18 0,74 5,61 4,24 9,82 3,98
(D) ve alkollii igkiler, tuttin _
H tiriinleri ile altin haric 0,75 0,90 0,97 0,94 4,31 5,17 8,98 3,34
(C) , gida ve alkolsiiz igecekler,
I |alkollii igkiler ile tiittin Grlinleri 0,91 1,14 -1,02 0,70 4,14 5,65 6,63 3,99
ve altin harig

Kaynak: TUIK
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Nisan ayinda 6zel kapsamli TUFE géstergelerinden (I) kodlu gdsterge yiizde 1,14 oraninda
artarken, yillik bazda ylizde 5,65%e yiikselmistir. Bu durum enflasyondaki yukari yonli egilimin
devam ettigini gostermektedir.

Nisan ayinda UFE, yiizde 2,35 oraninda artarak beklentilerin cok (izerinde gerceklesmistir.
UFE'deki bu yiiksek artista tarim alt kalemindeki artis etkili olmustur. Tarimda fiyatlar yiizde 9,31
oraninda artmistir. Imalat sanayii altinda ana metal sanayi, biiro makineleri imalati kalemlerinde
yliksek fiyat artislan séz konusudur. Aylik fiyat artisina tarim, avcilik, ormancilik kaleminin katkis
yiizde 1,68 puan olmustur. UFE'deki yiikselme maliyet artiglarini géstermektedir ve bu durumun
yakin gelecekte enflasyon oranlarina yansimasi riski vardir. Mart ayinda; tarim, avcilik, ormancilik
alt sektéri fiyatlarinin ylizde 2,69, balikgilik alt sektérii fiyatlarinin ise ylizde 7,60 oranlarinda
artmasiyla tarim sektori fiyatlarinda yiizde 2,79 oraninda artis kaydedilmistir.

Nisan ayinda UFE yillik artis orani 2008 yili Kasim ayindan bu yana ilk kez cift haneli
rakamlara ulagmistir. Bu gelismede tanim sektori fiyatlarinin yillik bazda yiizde 29,90 oraninda artis
gostermesi belirleyici olmustur.

Sanayi sektoriinde fiyatlarin Nisan ayindaki gelisimi incelendiginde, sektor icinde en yiliksek
paya sahip olan imalat sanayii fiyatlarinin ylizde 0,92 oraninda arttigi goriilmektedir. Bu dénemde
imalat sanayii iginde en yiiksek adiriga sahip olan kalemlerden; kok kémiirii ve rafine edilmis petrol
Urtnleri ylizde 1,81, ana metal sanayi ylizde 7,04, gida Urlinleri ve igecek imalati ylizde 0,62
oraninda artmistir. Bu dénemde elektrik gaz ve su fiyatlan ylizde 0,19; madencilik fiyatlarinda ise
yuzde 0,38 oraninda artis kaydedilmistir.

VI. Diinya Ekonomisindeki Geligsmeler

ABD

ABD'de dordiinci ceyrek bliyime rakami yiizde 5,9 olan daha énceki revizyondan sonra
nihai olarak yiizde 5,6'va cekildi. Kisisel tiketim harcamalarinin (PCE) dordiinci ceyrekte nihai
ylizde 2,5, cekirdek PCE'nin ise yiizde 1,8 arttigi agiklandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) para politikasi kurulu toplantisinin tutanaklarinda, ekonomik
gortinimiin bozulmasi veya enflasyonda diisiis olmasi halinde faizleri yatinmcilarin tahmininden
daha da uzun bir siire, mevcut diisiik seviyede tutabilecegini belirtti.

ABD'de tiiketici fiyatlarni Subat ayinda dedisim gostermezken gida ve eneriji fiyatlarindaki
degdisimleri icermeyen cekirdek endeks, yiizde 0,1 artisla beklentiler seviyesinde gergeklesti.
Tiketici fiyatlar Ocak'ta ylizde 0,2 artmis, cekirdek endeks ise yiizde 0,1 diismdiistd.

ABD'de Uretici fiyatlari Subat ayinda yiizde 0,6 diiserek beklentilerin (izerinde geriledi. Gida
ve enerji disindaki fiyatlardan olusan ¢ekirdek endeks ise ylizde 0,1 artti.

ABD'de dayanikll mal siparislerinin Subat'ta ylizde 0,5 yikseldidi aciklandi. Ocak ayinda
ylizde 2,6 arttigi aciklanan dayanikl mal siparisleri ise yiizde 3,9 artis olarak revize edildi.

ABD'de sanayi Uretimi Subat'ta ylzde 0,1 artisla beklentilerin biraz lzerinde agiklanirken
kapasite kullanimi yiizde 72,7 ile Aralik 2008'den beri elde edilen en yiiksek oran oldu. Ocak ayinda
bir dnceki aya gore yizde 0,9 artan sanayi Uretimi verisinde revizyon yapilmazken 72,6 olarak
aciklanan kapasite kullanim orani ise yiizde 72,5'e revize edildi.

ABD ISM imalat endeksi Mart'ta 59,6 puanla beklentilerin izerinde aciklandi. Endeks Subat
ayinda 56,5 dederini almisti.
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ABD'de ISM hizmetler endeksi Mart ayinda 55,4 ile beklentilerin lzerinde aciklandi. ISM
hizmetler endeksi Subat ayinda 53 olarak agiklanmisti. Endeksin 50'nin (izerinde bir deger almasi
sektdrde blylmeye isaret ediyor.

ABD'de yeni konut satiglarinin Subat ayinda yillik bazda 308.000 adet oldugu aciklandi.
Ocak ayi icin daha 6nce 309.000 olarak aciklanan satis rakami ise 315.000 olarak revize edildi.

ABD'de aciklanan ADP Ulusal Istihdam Raporu'na gére 6zel sektdrde istihdam Mart ayinda
artis beklentisine karsilik 23.000 azaldi. Subat ay igin daha 6nce 20.000 diisis olarak agiklanan veri
24.000 duslse revize edildi.

ABD igsizlik maagi bagvurular 3 Nisan'da sona eren haftada 460.000’e gikarak beklentilerin
Uzerinde aciklandi. Onceki hafta icin 439.000 olarak agiklanan basvuru sayisi 442.000'e revize
edildi.

ABD Calisma Bakanhdi, Mart ayinda tarim digi istihdamin 162.000 ile beklentilerin altinda
arttigini, igsizlik oraninin ise yiizde 9,7 oldugunu agikladi. Subat'ta 36.000 dists olarak agiklanan
ABD tarim digi istihdam verisi 14.000 disise revize edildi. Subat ayi igsizlik orani ylizde 9,7 olarak
aciklanmisti.

ABD'de tiiketici gliven endeksi Mart ayinda beklentilerin {izerinde bir deder alarak 52,5
oldu. Conference Board tarafindan yayimlanan ve daha énce Subat ayi icin 46 olarak agiklanan
endeks rakami 46,4e revize edildi.

New York eyaletindeki tretim blylmesi verisi Mart ayinda 22,86 dederini aldi. New York
Fed, Subat ayinda imalat endeksinin 24,91 dederini aldigini agiklamisti. New York eyaletini
kapsayan veri, ABD imalat sanayindeki kosullar hakkindaki en erken aylik gdstergelerden birini
olusturuyor.

ABD'ye Ocak'ta uzun vadeli swap harici sermaye girisi 19,1 milyar dolar, net toplam
sermaye cikigl ise 33,4 milyar dolar oldu. Aralik ayindaki 63,3 milyar dolar uzun vadeli swap harici
sermaye girisi rakami revize edilmezken 60,9 milyar dolar olan toplam sermaye girisi 53,6 milyar
dolar girise revize edildi.

EURO BOLGESI

Avrupa Birligi istatistik birosu Eurostat, Mart ayinda Euro bdlgesi enflasyon oraninin yillik
bazda yiizde 1,5 ile Aralik 2008'den bu yana goriilen en yiiksek seviyeye ulastigini acikladi. Subat
ay! enflasyonu yillik bazda ylizde 0,9 olarak gergeklesmisti.

Euro bolgesinde gayn safi yurtici hasila (GSYH) 2009'in son ¢eyredinde ylizde 0,1 bliyliime
beklentisine karsilik dedisim gostermedi. Eurostat, Euro kullanan 16 {lkede gayrn safi yurtigi
hasilanin 2009'un son (¢ ayinda onceki yil ayni doneme gore ise ylizde 2,2 ile ylzde 2,1 olan
beklentilerin {zerinde kiiclildiigiini acikladi. Daha 6nce ylizde 0.4 biyudiugiu agiklanan Gglinci
ceyrek GSYH verisinde revizyon yapilmadi.

Euro bolgesi imalat PMI endeksi Mart'ta nihai 56,6 dederini alarak beklentilerin iizerinde ve
son 40 ayin en yiiksek seviyesinde aciklandi. Markit'in hazirladigi Euro bdlgesi imalat sanayi satin
alma yoneticisi endeksi (PMI) 54,2 olarak agiklanan Subat ayi verisinin de lizerinde gergeklesti.

Euro bolgesi hizmetler PMI endeksi Mart'ta nihai olarak 54,1 dederini aldi ve Kasim
2007'den beri en yliksek seviyeye ulasti. Markit'in hazirladigi Euro bélgesi hizmet sektérii satin alma
yoneticisi endeksi (PMI) Mart ayl nihai seviyesi 53,7 olarak aciklanan Mart ayr éncl verisinin
Uzerinde yer aldi. Endeks Subat'ta 51,8 dederini almisti.
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Eurostat, Euro kullanan 16 tilkede tiketici talebinin bir gdstergesi olan perakende satislarin
Subat'ta aylik bazda yiizde 0,6, yillik bazda ise ylzde 1,1 azaldigini agikladi. Daha 6nce Ocak ayinda
ylzde 0,3 azaldigi aciklanan perakende satiglar ylizde 0,2 disiise, yillik bazda yiizde 1,3 olan
gerileme ise ylzde 0,6 diislse revize edildi.

Ingiltere Merkez Bankasi gdsterge faizi beklentiler dogrultusunda yiizde 0,5'te birakt.

Avrupa Merkez Bankasl (ECB) gdsterge faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek art arda
11'inci ayda da yiizde 1 seviyesinde birakti

Euro bolgesinde issizlik orani Subat'ta yizde 10 ile beklentilere paralel gergeklesti. Avrupa
Birligi istatistik ofisi Eurostat Ocak ayi igsizlik oranini yiizde 9,9 olarak agiklamist.

DIGER

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) yaptigi toplantida faiz oranlarinda ve para politikasinda
degisiklik yapmadi. Merkez Bankasi yaptigi aciklamada, talepte goriilen ihracat onciiligiindeki artis
sayesinde ekonominin iyilesme kaydettigini ve deflasyondan kurtulmanin "son derece" onemli
oldugunu belirtti. Faizleri yiizde 0,1 ile ayni seviyede birakan BOJ, biiylimeyi destekleyen unsurlar
arasinda denizasiri ekonomilerde goriilen iyilesmenin de etkili olduguna dikkati cekti.

Japonya'da aciklanan veriye gore, perakende satislar ilk iki ayda ylizde 4,2 ile piyasa ortak
tahmini olan yilzde 1,8in iki katindan fazla artarken bu donemdeki onemli artista, devlet
subvansiyonuyla desteklenen diisiik emisyonlu otomobil ve elektronik Urilinlerin satiglarinin bilyiik
payinin  bulundugu belirtildi. Tiketici harcamalarinin daha ©6nce ©ngoriilenden daha olumlu
seyrettigi Japonya'da, tesvik Onlemlerinin i¢ talep lizerindeki etkisinin zayiflamasiyla, bu yilin ilk
aylarinda genel ekonomik biiylimenin sinirlanabilecedi belirtiliyor.

Rusya'da agiklanan veriye gore GSYH dordunci geyrekte yillik bazda ylzde 3,8 daraldi.
Federal Istatistik Ofisi, GSYH'de gegen vyilin Ggiincli ceyreginde yiizde 7,7lik bir daralma
gergeklestigini agiklamisti.

Dinya Bankasi'nin gelismekte olan (lkelere kiiresel ekonomik krizin ardindan
toparlanmalari igin finansal destek kapsaminda son 18 ayda sagladigi krediler 100 milyar dolar ile
rekor seviyeye ulasti. Kiiresel krizin baglamasindan bu yana verilen Diinya Bankasi kredilerinin
biylk bdlimini olusturan yaklagik 60,3 milyar dolar, kiiresel finans piyasalarinda borglanma
sikintisi yasayan orta gelirli Ulkelere gitti. Bu Ulkelere krizden dénce yilda ortalama 15 milyar dolar
kredi saglaniyordu. Bankanin diinyanin en yoksul Ulkeleri icin ayirdigi fondan verdigi kredi ve
hibeler ise kriz sirasinda 21,2 milyar dolara ulasti. Bu tutar kriz éncesinde yilda 12 milyar dolar
dolayinda idi.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) gelismis (ilkelerde ekonomik toparlanmanin
en azindan gegici olarak hiz kestigini, ABD'deki biiylimenin ise Japonya ve Avrupa'daki geniglemeyi
geride birakacadini aciklad.
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