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Ekonomik Gelismeler Ocak 2011

I. GSYH, SANAYI URETIMI VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
1. GSYH ve Sektoérel Bilyiime Hizlar

2010 yiinin Gglinct eyredinde GSYH ylizde 5,5 oraninda artig kaydetmistir. Bu oran piyasa
beklentilerinin altindadir. Uclincii ¢eyrek bliyime beklentisi CNBC-e anketine gbre yiizde 6,6,
Reuters anketine gore ylizde 6,77 idi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH, 2010 yilinin Ugiincli ¢eyredinde bir énceki
ceyrege gore, ylizde 1,1 oraninda artmistir. Bu durum ekonomik aktivitedeki artisin devam ettigini
gostermektedir.

Yurtigi talep ve Uretimdeki canlanma yilin Uglincli geyreginde de devam etmistir. S6z
konusu donemde, ekonomik aktivitedeki canlanma sanayi ve ozellikle hizmetler sektorlerinden
kaynaklanmistir.

Yilin {gilincli geyreginde katma deder, tarim sektoriinde yiizde 0,7 oraninda azalmistir.
Bitkisel Uretimin yillik olarak yapilan ikinci tahmininde, bir dnceki yila gore Uretim miktarlarinda tahil
Urtnlerinde yiizde 3,4, sebzelerde yiizde 2,6 ve meyvelerde ylizde 0,8 oraninda azalma tahmin
edilmistir. Tarimsal Gretimin 6zellikle yilin {iclincl ceyredinde yodunlastigi diistiniildigiinde katma
degerdeki gerileme beklentiler yoniindedir.

Uciincii ceyrekte sanayide katma deger artisi yiizde 8,6, artisin biiyiimeye katkisi 2,1 puan
olmustur. Imalat sanayii katma degerindeki artis ise yiizde 8,7'dir. Ugiincli ceyrekte aylik sanayi
Uretim endeksindeki artis ise ylizde 10'dur. Ayni dénemde imalat sanayi kapasite kullanim orani da
ortalama olarak ylizde 73,6'ya yukselmistir. Elektrik Gretimi ise ayni dénemde ylizde 11,8 oraninda
artis gostermistir.

Hizmetler sektériinde canlanma Uglincl ceyrekte de devam etmistir. Bu gelismede, 6zellikle
toptan ve parakende ticarette yiizde 7,5, ulastirma-haberlesmede yilizde 6,7 oranindaki katma
deder artislan etkili olmustur. Bu iki sektériin Gglincl geyrekte GSYH artis hizina katkisi toplamda
1,8 puan olmustur. Insaat sektdriinde yilin {iglincli ceyreginde katma deger artisi yiizde 24,6'ya
yikselmis ve bu artisin bliyimeye katkisi 1,1 puan olmustur. 2010 yilinin Gglincli ¢eyredinde bu
gelismeler sonucunda katma deger, hizmetler sektériinde yiizde 6 oraninda artis kaydetmis, artisin
blyldmeye katkisi 3,5 puan olmustur.

2010 yihinin Ocak-Eylil déneminde GSYH yilizde 8,9 oraninda artmistir. Ayni dénemde
katma deger tarimda yiizde 0,1 azalirken sanayide yiizde 13,9 ve hizmetlerde ylizde 8,3 oraninda
artmistir. Buna gdre blylimeye katkilar, tarnmdan 0 puan, sanayiden 3,6 puan ve hizmetler
sektoriinden ise 5,3 puan olarak hesaplanmistir.

2010 yilinin Uglinct ¢eyreginde GSYH deflatoril yiizde 7,7 oraninda artis gdstermistir.
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Tablo 1: Sektorel Biiyiime Hizlan

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

2009 2010 2009 | 2010

II.C. IILC. IV.C. Yillk I.C. ILC. IILC.| 9AY| O9AY
Tarim 6,2 4,4 2,0 3,5 0,3 1,1 -0,7 4,0 -0,1
Sanayi -11,2 42 11,6 -6,7| 19,4 14,7 86| -121| 139
imalat -11,5 -4,2 13,0 7,0 21,2 15,2 87| -12,7 14,7
Hizmetler -7,6 -3,8 4,4 -5,0 9,8 9,5 6,0 -8,0 8,3
Insaat -20,9 -18,2 -6,4 -16,1 8,3 21,9 24,6 -19,2 18,4
Ticaret -13,6 -4,7 9,7 -8,5 18,1 12,8 61| -136 11,7
Ulastirma -10,0 -4,6 3,2 7,0 11,7 10,1 67| -10,2 9,4
all Arac 7,5 7,8 8,3 8,5 4,4 73 6,4 8,6 6,0
Konut 3,3 2,8 2,5 2,9 2,7 2,1 2,7 3,1 2,3
gg[)%;nsiyon 7,7 7,9 6,4 -8,1 17,2 14,0 82| -12,5 12,8
GSYH -7,6 -2,7 6,0 47| 11,8 10,2 5,5 -8,0 8,9

Kaynak: TUIK

2. Talep Unsurlarinda Gelismeler

Yurtici talepte canlanma 2010 yilinin {iclincli ceyredinde artarak siirmistiir. GSYH'da talep
yoniinden canlanma, 6zel tiiketim ve sabit sermaye yatinmlarindaki hizli artistan kaynaklanmistir.
Net mal ve hizmet ihracatinin “negatif” 4,6 puan “katkisi” ise biylme hizini olumsuz ydnde
etkilemistir.

Toplam yurtici talep; 2010 yilinin Gglincti geyreginde ylizde 10,1 oraninda artig gostermistir.
Toplam tiiketim ise s6z konusu dénemde ylizde 6,5 oraninda artmistir. Ozel tiiketimdeki artis ylzde
7,6 oraninda gergeklesmistir.

Yurtici talebe iliskin gostergeler de bu biiyimeyi destekler mahiyettedir. Otomobil, beyaz
esya satislari, yurtici kredi kullanimindaki genisleme yurtici talep artisina isaret etmektedir. Diger
taraftan sermaye mali ithalatindaki ylizde 26,1 oranindaki artis 6zel kesimin yatirim talebinin devam
ettigini gdstermektedir.

Yilin Gglincl ceyredinde Ozel sabit sermaye yatinmlarindaki artis ylizde 34,4 olarak
gerceklesmistir. Ozel kesim sabit sermaye yatinmlarinin alt bilesenleri incelendiginde; yilin {igiincii
ceyredinde, 6zel kesim makine teghizat yatinmlarinin yiizde 38,6, insaat yatinmlarinin ise yiizde
26,8 oraninda arttigi gézlenmistir.
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Tablo 2: Talep Unsurlarinda Gelismeler i
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Dedisme)

2009 2010 2009 | 2010

II.C. IILC. IV.C. Yiuk| IC. ILC. IILC.] 9AY| O9AY

Toplam Tiiketim -1,4 -1,1 7,0 -1,0 7,6 5,8 6,5 -3,6 6,6
Kamu 0,5 52 17,9 7,8 0,9 3,5 -1,1 3,5 1,1
Ozel -1,7  -19 50 2,2 8,6 6,2 7,6/ 4,5 7,4
Sabit Sermaye Yat. -244 -18,5 -4,6 -19,1 15,2 28,7 31,3 -23,5| 254
Kamu 0,2 -5,7 -8,6 -2,3| -25,6 14,6 17,9 0,8 4,6
Ozel -28,6 -21,0 3,5 -223 23,1 32,2 344 -27,5 30,0
Stok Degisimi(V -3,8 0,3 22 21 7,8 14  -04 -35 2,6
Toplam Nihai Y.ici Talep -7,0 -4,9 4,5 -5,1 91 10,3 11,2 -8,2| 10,3
Toplam Yurt i¢i Talep -10,5 -4,3 6,9 -7,2 17,8 12,1 10,1 -114 13,0
Net Mal ve Hizm. Ihr.®") 3,3 1,7 -0,9 27| -57 -20 -4,6 38 -41
Mal ve Hizmet Ihracati -111 -5,4 7,4 -5,3 -0,4 11,6 -2,0 -9,2 2,8
Mal ve Hizmet Ithalati -206 -11,7 11,0 -143| 22,3 188 16,9 -21,1| 191
GSYH -7,6 -2,7 6,0 -4,7 11,8 10,2 55 -8,0 8,9

Kaynak: TUIK
(1) GSYH Buyumesine Katki.

Uglincli ceyrekte kamu tiiketimi ylizde 1,1 oraninda azalirken, kamu sabit sermaye
yatirimlari ylizde 17,9 oraninda artis kaydetmistir.

Ayni dénemde; mal ve hizmet ihracatinin ylizde 2 oraninda azalmasi, mal ve hizmet
ithalatinin ise ylzde 16,9 oraninda artmasinin etkisiyle, net mal ve hizmet ihracatinin GSYH
buylUmesine katkisi “eksi” ylizde 4,6 puan olarak gergeklesmistir.

Stok degisiminin biiyiimeye katkisi 2010 yilinin Gglincli ceyreginde yiizde “eksi” 0,4 puan
olarak hesaplanmistir.

Talep yoniinden 2010 yilinin {iclincli ceyredinde GSYH'da kaydedilen yiizde 5,5 oranindaki
biylimeye katkilar, 6zel tiiketimden yilzde 5,1 puan, 6zel sabit sermaye yatinrmindan ylizde 4,9
puan olmustur. Blylimeye kamu tlketiminin katkisi ylizde eksi 0,1 puan, kamu sabit sermaye
yatiriminin katkisi yiizde 0,6 puan olmustur.

Bu gelismeler sonucunda toplam nihai yurtici talepteki artis (stok harig) yilin UGglnci
ceyreginde yuzde 11,2 olmustur.

2010 yilinin Ocak-Eylul doneminde 6zel tiketim yizde 7,4, kamu tiketimi yizde 1,1, 6zel
sabit sermaye yatinmlari yiizde 30 oraninda artmistir. Ayni dénemde ihracat yizde 2,8 (katki 0,7
puan), ithalat ise yiuzde 19,1 (katki 4,8 puan) oraninda artmis ve buna gore net mal ve hizmet
ihracatinin GSYH biylUmesine katkisi “eksi” 4,1 puan olarak gerceklesmistir.
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3. isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2010 yihmin Eylul ayinda isguiciindeki artig 2009 yilinin ayni dénemine gore 491 bin Kisi
olurken, ayni dénemde istihdam edilenlerin sayisi 2009 yilinin Eylil ayina gére 953 bin kisi artarak
22 milyon 973 bin kisiye ulasmistir. Buna gore issiz sayisi 462 bin kisi azalmistir. 2010 yihinin Eyldl
ayinda, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, tarim, sanayi ve hizmetler sektorlerinde sirasiyla, 261
bin kisi, 321 bin kisi ve 371 bin kisi istihdam artisi gdzlenmistir. Tarim digi istihdam ise sdz konusu
donemde onceki ynn ayni dénemine gére 692 bin kisi artmistir. Tirkiye genelindeki issizlik orani
2010 yihinin Eylil ayinda, 2009 yilinin ayni dénemine gére 2.1 puan azalarak yiizde 11,3 olarak
gergeklesmistir. Bu dénemde, Turkiye'de tarim disi issizlik orani gegen yila gére 2.6 puan azalarak
yuzde 14,3; geng nifusta igsizlik orani ise gecen yila gére 3.1 puan azalarak yizde 21,2 olarak
gergeklesmistir.

Tablo 3: isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2009 2010

I II IIT  Eyliil IV Yilhik I II IIT  Eyliil
Calisma Cagindaki
I_‘li'lfus 51.360 51.575 51.789 51.862 52.007 51.686|52.223 52.431 52.645 52.718
Isgiiciine Katilma
Orani (%) 459 482 493 490 481 479| 47,5 49,4 49,7 49,1
isgﬁcﬁ 23.582 24.837 25.537 25.416 25.011 24.748|24.831 25.901 26.166 25.907
Istihdam 19.779 21.455 22.108 22.020 21.741 21.277| 21.267 23.055 23.195 22.973
iSSiZ 3.802 3.382 3.429 3.396 3.270 3.471 3.564 2.846 2.971 2.934

issizlikoram (%) 16,1 136 134 134 13,1 140| 14,4 11,0 11,4 11,3
Tarnim Digi Igsizlik

Orani ) 19,3 17,0 17,0 16,9 16,2 17,4 17,5 13,8 14,5 14,3
Geng Nifusta Issizlik

Orani 28,6 24,9 23,5 24,3 24,4 25,3 25,5 19,8 21,1 21,2
istihdamin Sektérel Dagilimi

Tarm 4.378 5.408 5.839 5.738 5.328 5.240 5.040 5.831 6.178 5.999
Sanayi 4.016 3.935 4.096 4.168 4.264 4.079 4.308 4470 4.525  4.489
Hizmetler (*) 11.385 12.112 12.173 12.114 12,149 11.958| 11.919 12.754 12.492 12.485

Kaynak: TUIK
(*) Insaat dahildir.

4. Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler

a. Aylik Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

Aylik verilere gore, sanayi Uretimi, 2010 yih Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére
ylizde 9,1 oraninda artmistir. Bdylece yilin ilk onbir ayinda sanayi Uretimi ortalama ylizde 12,7
oraninda artmistir. Mevsimsel diizeltilmis sanayi Uretim endeksinde ise Kasim ayinda Ekim ayina

gore ylizde 1,2 oraninda azalis gergeklesmistir.

2010 yili Kasim ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina goére, imalat sanayi, madencilik ve enerji
sektorleri Gretimleri sirasiyla, yiizde 9,7, ylzde 8,2 ve ylizde 4,7 oranlarinda artmistir.
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Sekil 1: Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Uretim Endeksleri (2005=100)
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Kaynak: TUIK
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2010 yili Kasim ayi imalat sanayi Uretimindeki artista; endeks igindeki paylar yiiksek olan,

tekstil Grtnleri,
olmustur.

Tablo 4: Ayhik Sanayi Uretim Endeksi

tas-toprak, tasit ve kimya alt sektorlerinde kaydedilen Gretim artislan etkili

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

Yilhk 2010

2008 2009| Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim
Sanayi -0,6 -9,9 10,0 8,8 10,8 10,2 9,9 9,1
Madencilik 8,2 -0,8 3,7 -1,9 -1,7 0,9 -11,5 8,2
imalat -1,5 -11,3 10,6 9,2 10,9 10,6 11,3 9,7
Gida Urinleri 33 -0,4 5,3 8,6 2,9 13,3 0,1 -1,4
Tekstil -12,0 -12,0 11,2 10,9 6,2 4,6 5,9 1,7
Giyim 9,5 -8,5 6,3 10,7 13,9 3,6 31 -6,2
Petrol Uriinleri 0,4 -20,7 -3,6 -12,1 14,2 7,2 13,4 20,7
Kimya -6,3 -0,5 16,0 8,0 4,9 8,0 3,7 7,7
Toprak Uriinleri 2,1 -12,0 9,1 12,8 10,6 16,3 10,7 12,4
Ana Metal -2,1 -15,3 1,1 7,8 10,0 11,1 111 17,5
Fabr. Metal Uriinleri 6,4 -15,1 13,3 19,7 16,2 7,6 11,5 4,6
B.y.s. Makine-Techizat -4,2 -22,9 32,5 35,1 26,4 34,2 30,8 30,2
Tasit Araglari 6,2 -30,0 28,7 6,0 27,8 19,4 31,9 26,7
Enerji 3,8 -2,3 8,1 10,0 15,6 10,9 7,5 4,7

Kaynak: TUIK

2010 yili Aralik ayi toplam imalat sanayi kapasite kullanim orani, 2009 yilinin ayni ayina
gore 7,9 puan artarak yilizde 75,6 oraninda gerceklesmistir. Bir dnceki aya gore ise kapasite
kullanim orani Aralik ayinda 0,3 puan azalis gostermistir.
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Tablo 5: Aylik Kapasite Kullanim Orani

(Yizde)
Yilhk 2009 2010
2008 2009 Ekim Kasim Arahk Eyliil Ekim Kasim Aralk
imalat Sanayi 76,7 652 68,2 698 67,7 73,5 753 759 75,6
Gida Uriinleri 73,6 68,4 72,5 71,1 70,8 66,5 74,7 75,4 74,0
Tekstil Uriinleri 70,8 67,6 71,6 74,4 72,2 78,0 78,3 80,0 80,1
Giyim 73,0 68,1 71,3 72,5 72,8 76,1 75,5 77,6 78,0
Basim Yayim 71,5 73,4 79,5 75,6 75,9 73,3 73,5 73,6 77,2
Petrol Uriinleri 87,3 58,0 61,9 60,8 54,1 69,5 75,5 71,5 76,9
Kimya 72,4 68,9 76,0 77,8 76,0 81,0 82,8 82,8 83,0
Metal Olmayan Diger 76,6 658 69,2 70,1 69,2 78,3 788 80,0 77,2
Mineral
Ana Metal 82,7 70,1 69,1 74,8 73,0 77,2 74,8 78,4 78,5
B.y.s. Makine ve 730 556 54,2 50,0 57,7 70,6 71,4 71,8 71,9
Techizat
Motorlu Tasitlar 83,3 57,4 65,4 66,2 62,9 69,6 74,2 75,2 71,8

Kaynak: TCMB
b. Yurtici Talebe Iliskin Gostergelerdeki Gelismeler

2010 yiinin Kasim ayinda; beyaz esya Ulretim, yurtici satig, ihracat ve ithalati, bir énceki
yilin ayni dénemine gore, sirasiyla, ylizde 5,8, ylizde 6,8, ylizde 9,5 ve ylizde 27,1 oranlarinda
artmistir. Ocak-Kasim 2010 déneminde ise; bu Urinlerin Uretim, yurtici satis, ihracat ve ithalatinda
sirasiyla, ylizde 11,8, ylizde 8,4, ylizde 8,8 ve yizde 19,5 oraninda artislar kaydedilmistir.

Otomobil Gretimi; 2010 yilinin Kasim ayinda yizde 9,2 oraninda, Ocak-Kasim déneminde de
yluzde 18,3 oraninda artmistir. 2010 yihinin Kasim ayinda otomobil ihracati, 2009 yilinin ayni
dénemine gore, ylzde 8,8 oraninda artarken, Ocak-Kasim déneminde ylizde 14 oraninda artmistir.
2009 yiinin Ocak-Kasim déneminde yiizde 75,7 olarak gergeklesen otomobil ihracat-tretim orani,
2010 yihnin ayni déneminde ylizde 63,3 olarak gergeklesmistir.

Tablo 6: Yurtici Talebe Iliskin Gostergeler

2010
2008 | 2009 | Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim
Beyaz Esya Yurtici Satiglari* -3,5| 45 -9,0 6,8 21,1 -3,6 12,8 6,8
Toplam Otomobil Uretimi 21| -17,8 2,0 -13,4 22,6 7,4 27,7 9,2
Toplam Otomobil Satislari -144| 20,9 2,6 148,8 87,3 -18,6 246,1 181,5
Ithal Otomobil Satiglari -12,6 17,8 10,3 176,5 92,6 -15,6 239,7 190,4
Trafige Kaydedilen Arag Sayisi -3,8| -13,8 -22,8 47,5 69,7 12,7 40,0

* Buzdolabl, gamasir makinesi, bulagik makinesi ve firindan olusan beyaz esya kapsamina; 2010 yili Ocak ayindan itibaren
derin dondurucu ve kurutma makinesi eklenmistir.

2010 yihnin Ocak-Kasim déneminde; otomobil satiglar ylizde 31,2, ithal otomobil satislari
da ylzde 36,4 oraninda artmistir. 2009 yilinin Ocak-Kasim déneminde ylizde 66,6 olarak
gercgeklesen ithal otomobil-toplam otomobil satis orani, 2010 yilinin ayni déneminde yiizde 69,3
olarak gergeklesmistir.
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II. ODEMELER DENGESI

1. Cariislemler Dengesi

Gozlenen toparlanma ve talepteki canlanma neticesinde toplam ihracat, 2010 yil Kasim ayi
itibartyla 2009 yilinin tamamindaki seviyesi olan 102,1 milyar dolara ulagmigtir. 2010 yili Ocak-
Kasim ddéneminde ihracat énceki yiin ayni dénemine gére yiizde 10,9 oraninda artmistir. 2009
yilinda yiizde 72,5 seviyesine yiikselen ihracatin ithalati karsilama orani, 2010 yilinin onbir ayi igin
hesaplandi§inda ylizde 61,9 diizeyinde gerceklesmis ve biiyiime sirecinin oldugu doénemlerdeki
seviyesine inmistir. Bu gelismeler sonucunda, ihracat ithalat farkindan olusan dis ticaret acigi 2009
yili Ocak-Kasim déneminde 33,8 milyar dolar iken 2010 yilinin ayni déneminde 62,8 milyar dolara
yukselmistir.

Tablo 7: Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler

(Milyon Dolar)

. Yiizde . Yiizde Dig Ticaret
Ihracat Degisme Ithalat Degisme Dengesi
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010

Ocak 7.884  7.832 -25,8 -0,7 9.281 11.690 -43,2 26,0 -1.397 -3.858
Subat 8.435 8264 -239 20| 9.075 11779 -434 29,8 -640 -3.515
Mart 8.156  9.887 -28,6 21,21 10.522 15.020 -37,4 42,7 -2.367 -5.133
Nisan 7.562  9.397 -33,5 243 10.120 14.941 43,4 47,6 -2.558 -5.544
Mayis 7.346  9.796 -41,1 33,4| 10.868 14.724 -43,7 355 -3.522 -4.928
Haziran 8.330  9.537 -29,2 14,5 12.501 15.229 -35,8 21,8 -4.171 -5.692
Temmuz 9.056  9.572 -28,1 57| 12.856 16.063 -37,5 24,9 -3.800 -6.491
Adustos 7.840  8.521 -29,0 87| 12811 15428 -335 204 -4.971 -6.907
Eyliil 8.481 8.910 -33,7 51 12.485 15.637 -30,2 25,2 -4.004 -6.727
Ekim 10.096 10.969 3,8 8,6| 12773 17.289 -14,5 354 -2.677 -6.320
Kasim 8.903  9.439 -5,2 6,0 12.618  17.121 45 357 -3.715 -7.682
Aralik 10.055 30,2 15.019 31,7 -4.964
Toplam 102.143 102.124 -22,6 140.929  164.921 -30,2 - 38.786 -62.797

Kaynak: TUIK

2009 yili Ocak-Kasim déneminde 92,1 milyar dolar olan toplam ihracat, 2010 yilinin ayni
ddéneminde ylizde 10,9 oraninda artarak 102,1 milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2010 yili Ocak-
Kasim déneminde imalat sanayii Urlnleri ihracati ylizde 9,6 oraninda artarken, madencilik Grinleri
ihracati ylzde 68,9, tarim ve ormancilik Urdinleri ihracati ise ylzde 16 oraninda artmistir.



Ekonomik Gelismeler

Ocak 2011

Tablo 8: Sektorel ihracat

(Milyon Dolar)

Yilhk Yiizde Ocak- Kasim Yiizde
2008 2009 Degisme 2009 2010| Degisme
Toplam 132.027 102.143 -22,6 92.088 102.122 10,9
Tarim ve Ormancilik 3.937 4.348 10,4 3.766 4.369 16,0
Madencilik 2.155 1.683 -21,9 1.435 2.425 68,9
imalat 125.188 95.449 -23,8 86.299 94.611 9,6
Diger Sektérler Toplami 748 663 -11,3 588 717 22,0
Segilmis Fasillara Gére ihracat
Kara tagsitlan 18.327 12.252 -33,1 10.959 12.388 13,0
Demir ve celik 14.946 7.641 -48,9 7.071 7.811 10,5
Kazan-makine-mek.cihaz 10.259 8.133 -20,7 7.375 8.361 13,4
Orme giyim egyasi 7.827 6.926 -11,5 6.280 6.984 11,2
Elektrikli makina. cihazlar 7.972 6.631 -16,8 5.920 6.766 14,3
Mineral yakit. mineral yaglar 7.532 3.921 -47,9 3.508 3.931 12,1
Oriilmemis giyim egyasi 5.327 4.295 -19,4 3.910 4.166 6,6
Demir veya gelikten esya 5.742 4.545 -20,8 4.110 4.355 6,0
Plastik ve mamulleri 3.563 3.094 -13,2 2.819 3.355 19,0
Inci kiymetli tag ve mamidilleri 5.383 5.929 10,1 5.336 3.446 -35,4
Diger Fasillar Toplami 45.150 38777 -14,1 34.801 40.559 16,5

Kaynak: TUIK

Avrupa Birligini derinden etkileyen kiiresel kriz kaynakli resesyon siireci, s6z konusu tlke
grubunun ihracatimiz igerisindeki payini azaltmistir. 2007 yilinda ylizde 56,3 olan AB'nin toplam
ihracat igindeki payi 2009 yilinda yiizde 46'ya gerilemis ve bu oran 2010 yili Ocak-Kasim déneminde
ylzde 46,3 olarak gergeklesmistir. OECD dlkelerinin toplam ihracat igindeki payi ise 2010 yili Ocak-
Kasim déneminde yiizde 52,2 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde en fazla ihracat yapilan (lkeler
ise sirasiyla Almanya, Ingiltere, Italya Fransa, ve Irak olmustur.

Tablo 9: Ulke Gruplarina Gore Ihracat

(Milyon Dolar)

Yilhk Yiizde Ocak-Kasim Yiizde
2008 2009| Pedisme 2009 2010|  Dedisme
AB Ulkeleri 63.390 46.977 -25,9 42.422 47.302 11,5
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 3.008 1.957 -34,9 1.756 1.873 6,7
Diger Ulkeler 65.629 53.209 -18,9 47.911 52,947 10,5
Ulke Gruplar
OECD Ulkeleri 70472 54.217 -23,1 49.027 53 300 8,7
EFTA Ulkeleri 3.262 4.327 32,7 3995 2 238 -44,0
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 20.867 12.338 -40,9 11215 12 993 15,9
Ekonomik Isbirligi Teskilati 6.248 5.945 -4,8 5349 6 785 26,8
Bagimsiz Devletler Toplulugu 13.938 8.763 -37,1 7 926 9892 24,8
Tirk Cumhuriyetleri 3.749 3.397 -9,4 3079 3535 14,8
Islam Konferansi Teskilati 32.597 28.665 -12,1 25 841 29 065 12,5
Toplam 132.027 102.143 -22,6 92.088 102.122 10,9

Kaynak: TUIK
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Ihracatc Birliklerinin (TIM) kayitlarina gére 2010 yili Aralik ayinda ihracat bir énceki yilin
ayni dénemine gore ylizde 21,3 oraninda artarak 11,6 milyar dolar olmustur. Boylece, 2010 yilinda
toplam ihracat, bir dnceki yila goére ylizde 11,3 oraninda artarak 113,7 milyar dolar olarak

gercgeklesmistir.

Tablo 10: Ihracatci Birlikleri Kayitlarina Goére Ihracat

(Milyon Dolar)

Arahk Ocak-Aralik

Yiizde Yiizde

2009 2010 Degisme| 2009 2010 Degisme

TOPLAM 9535 11564 21,3| 102143 113 686 11,3
Tagsit Araglari ve Yan Sanayii 1537 1715 11,6 15 043 17 383 15,6
Hazir Giyim ve Konfeksiyon 1237 1464 18,3 13 302 14 644 10,1
Demir Celik Uriinleri 848 1274 50,2 11 029 12 302 11,5
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 935 1441 54,0 9 661 12 720 31,7
Elektrik-Elektronik 916 963 51 8 558 9631 12,5
Makine ve Aksamlari 538 689 28,1 5608 6 356 13,3
Tekstil ve Hammaddeleri 511 650 27,3 5514 6 528 18,4
Demir ve Demir Digi Metaller 444 573 29,0 4 494 5797 29,0
Hububat.Bakliyat.Yagll Tohumlar ve Mamulleri 382 470 23,2 3649 4113 12,7
Cimento ve Toprak Uriinleri 272 286 53 3085 3216 4,3
Agac Mamiilleri ve Orman Uriinleri 264 318 20,4 2502 2929 17,1
Madencilik Uriinleri 307 344 12,1 2 508 3659 45,9
Yas Sebze ve Meyve 308 321 4,3 1954 2184 11,8
Diger Sektorler Toplami 1.036 1.056 19 15.236 12.224 -19.8

Kaynak: TIM

Kriz sonrasinda i¢ talebin hizla toparlanmasi sonucunda, ithalatta da hizli bir artis

gozlenmistir. 2010 yilinin onbir aylik ddneminde de artis trendi devam etmis ve ithalat 2009 yilinin
ayni dénemine gore ylzde 31 oraninda artarak 164,9 milyar dolar seviyesine yukselmistir. S6z
konusu dénemde en ¢ok ithalat yapilan Ulkeler sirasiyla Rusya Federasyonu, Almanya, Cin ve ABD
olmustur.

Tablo 11: Genis Ekonomik Gruplara Gore ithalat

(Milyon Dolar)

Yilhk Yiizde Ocak-Kasim Yiizde

2008 2009 | Degisme 2009 2010| Degisme

Toplam ithalat 201.964 140.928 -30,2 125.909 164.922 31,0
Sermaye 28.021 21.463 -23,4 18.960 24.852 31,1
Ara mallar 151.747 99.510 -34,4 89.260 117.691 31,9
Tiketim 21.489 19.290 -10,2 17.085 21.877 28,1
Dig"]er 707 666 -5,7 604 502 -16,9
Eneriji ithalati (27. FaSI|) 48.281 29.905 -38,1 27.023 34.424 27,4
Enerji Disi Ithalat 153.682 111.023 -27,8 98.886 130.497 32,0

Kaynak: TUIK

* Alt kalemlerdeki yuvarlamalar nedeniyle toplamlar tutmayabilir.
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2009 yilinda ithalatta en biyiik paya sahip Uriinler mineral yakitlar ve yadlar, makina-
teghizat, elektrikli makina ve cihazlar, demir-gelik ve kara tasitlari olmustur. 2010 yili Ocak-Kasim
déneminde de bu durum devam etmistir.

Tablo 12: Secilmis Fasillara Gore Ithalat
(Milyon Dolar)

Yilhk Yiizde Ocak-Kasim Yiizde

2008 2009 | Degisme 2009 2010 | Degisme

Toplam ithalat 201.964 140.928 -30,2 125.909 164.922 31,0
-Mineral yakit. yaglar 48.281 29.905 -38,1 27.023 34.424 27,4
-Kazan. makine. mek. cihaz 22.539 17.132 -24,0 15.156 18.581 22,6
-Elek. Makine ve cihazlar 13.892 12.243 -11,9 10.918 13.133 20,3
-Demir ve gelik 23.160 11.352 -51,0 10.147 14.453 42,4
-Kara tagitlari 12.790 8.976 -29,8 7.778 11.531 48,3
-Plastik ve mamulleri 9.386 6.944 -26,0 6.189 8.758 41,5
-Eczaallik Grinleri 4.361 4.080 -6,4 3.681 3.965 7,7
-Organik kimyasal Grtinler 4.421 3.342 -24,4 3.016 3.957 31,2
-Optik alet ve cihazlar 3.445 2.833 -17,8 2.454 3.040 23,9
-Inci, kiymetli tas ve mam. 5.654 2.004 -64,6 1.934 2.847 47,2
-Pamuk, pamuk ipligi 2.332 2.099 -10,0 1.816 2.985 64,4
-Diger Fasillar Toplami 51.703 40.018 226 35.797 47.247 32,0

Kaynak: TUIK

a. Hizmetler Dengesi

Turizm gelirleri 2010 yili Ocak-Kasim déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gdre yizde
3 oraninda azalarak 19,5 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ayni donemde hizmetler basliginin
diger onemli bir kalemi olan tasimacilik kaleminde 150 milyon dolar tutarinda net giris
gerceklesmistir. Insaat hizmetlerinden kaynaklanan net déviz girisi, 2010 yilinin ilk onbir ayinda bir
onceki yiin ayni dénemine gore ylizde 25,9 oraninda azalarak 669 milyon dolara gerilemistir. Bu
gelismeler sonucunda, 2009 yilinin Ocak-Kasim ddneminde toplam 16 milyar dolar fazla veren
hizmetler dengesi kalemi, 2010 yilinin ayni doneminde yilizde 18 oraninda bir azalis gostererek 13,1
milyar dolar fazla vermistir.

b. Gelir Dengesi

2010 yii Ocak-Kasim ddneminde gelir dengesi kaleminde 6,9 milyar dolar net cikis
kaydedilmistir. Bu dénemde yatirim geliri bagli§inda yer alan dogrudan yatirimlar, portféy yatirimlari
ve diger yatinmlar kaleminde goriilen net cikislar sirasiyla 2,5 milyar dolar, 500 milyon dolar ve 3,8
milyar dolar olmustur. Diger yatinmlarin bilesenlerinden olan faiz giderleri ise ayni dénemde 4,8
milyar dolar olarak gergeklesmistir. Faiz giderlerinde ylizde 27,4 oraninda azalma sdzkonusudur.

c. Cari Transferler

2010 yihinin Ocak-Kasim doneminde cari transferler bir dnceki yilin ayni donemine gore
ylzde 35,2 oraninda azalarak 1,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Cari transfer hesabi altinda
yer alan isci gelirleri 2009 yilinin ayni dénemine gore yiizde 23,3 oraninda azalarak 766 milyon
dolar olarak kaydedilmistir.
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Tablo 13: Cari islemler Dengesi

(Milyon Dolar)

Yillik Ocak-Kasim
2008 2009 2009 2010
I. Di1s Ticaret Dengesi -53.021 -24.894 -21.424 -48.984
1.1hracat f.0.b. 132.028 102.143 92.088 102.124
2.Ithalat c.i.f. -201.964 -140.929 -125.910 -164.921
3.Diger 16.915 13.892 12.398 13.813
II. Hizmetler Dengesi (Net) 17.121 16.432 15.961 13.091
1.Tasimacilik -134 1.149 1.122 150
2. Turizm 18.445 17.103 16.445 15.203
3.Ingaat Hizmetleri 974 1.090 903 669
4.Sigorta Hizmetleri -684 -525 -454 -434
5.Finansal Hizmetler -137 -362 -317 -226
6.Diger Ticari Hizmetler -1.287 -1.464 -1.262 -1.486
7.Resmi Hizmetler -778 -846 -738 -797
8.Diger Hizmetler 722 287 262 12
III. Gelir Dengesi -8.159 -8.134 -7.432 -6.940
1. Ucret Odemeleri -66 -105 -95 -117
2. Yatinm Geliri -8.093 -8.029 -7.337 -6.823
Dogrudan Yatirimlar -2.610 -2.729 -2.594 -2.483
Portfoy Yatirimlari 972 267 254 -534
Dider Yatinimlar -6.455 -5.567 -4.997 -3.806
Faiz Geliri 2.022 1.685 1.577 968
Faiz Gideri -8.477 -7.252 -6.574 -4.774
Uzun Vade -7.835 -6.712 -6.058 -4.493
Kisa Vade -642 -540 -516 -281
1V. Cari Transferler 2.113 2.299 1.857 1.203
Cari iglemler Dengesi -41.946 -14.297 -11.038 -41.630

Kaynak: TCMB

2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler

2010 yihnin Ocak-Kasim doéneminde 38,1 milyar dolar tutarinda net sermaye girisi
gergeklesmistir. Ayni dénemde yurt disinda yerlesik kisilerin yurt icinde yaptiklari net dogrudan
yatirimlar bir énceki yilin ayni donemine gore yiizde 18,2 oraninda azalarak 6,3 milyar dolar olarak
gergeklesmistir. Bu dénemde yurt disinda yerlesik kisilerin net gayrimenkul alimlari 2,1 milyar dolar
olarak kaydedilmistir. Ayni ddénemde, yurt icinde vyerlesik Kkisilerin yurt disinda yaptiklari net
dogrudan yatirnmlar 1,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucunda dogrudan
yatirmlarda gerceklesen net sermaye girisi. 2010 yilinin ilk onbir ayinda bir énceki yilin ayni
donemine gore ylizde 25,4 oraninda azalarak 4,9 milyar dolar olmustur.

AB’de yasanan borg krizi ve banka kurtarma operasyonlari devam etmesine ragmen 2010
yili bagindan itibaren Tiirkiye'ye gelen sermaye akimlarindaki artig devam etmektedir. IMF Diinya
Ekonomik goérinim Ekim 2010 Raporu verileri ve yil sonu tahminleri uluslar arasi sermaye
akimlarinin 2010 yilinda gelismekte olan ilkelere yonelecedi tahminleri Glkemize gelen sermaye
giriglerini de agiklamaktadir. Uluslararasi kuruluglar nezdinde kredi degerlilik notu yiikselen
Turkiye'ye 2010 yiinin Ocak-Kasim déneminde portfoy yatirimlarinda net sermaye girisi 16,5 milyar
dolara ulagsmistir. S6z konusu dénemde, yurtdisinda yerlesik kisiler hisse senedi ve borclanma
senetleri piyasalarinda sirasiyla 4.3 milyar dolar ve 15.6 milyar dolar net alim gerceklestirirken
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Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen yurt disi tahvillerin net blyukligi 4.1 milyar dolar
olmustur. Yurtiginde yerlesiklerin yurt disinda ayni ddnemde 3,3 milyar dolar tutarinda net menkul
deger alimi gergeklestirdigi goriilmektedir. Bu donemde goze carpan dider bir gelisme ise, 6zel bir
ticari bankalar tarafindan yurt disinda tahvil ihraci yoluyla 5 yil vadeli 1 milyar dolar kaynak
saglanmasidir. S6z konusu ihrag, Tirk bankacilik sektériinin daha saglikli ve giiglii oldugunu teyit
etmekle birlikte 6niimiizdeki dénemde uzun vadeli kaynak temininde artik 6zel sektdriin rolliniin de
onemli rol oynayacadini géstermektedir.

Tablo 14: Sermaye Hareketleri

(Milyon Dolar)

Yilhk Ocak-Kasim
2008 2009 2009 2010
Sermaye ve Finans Hesaplan 36.305 9.749 7.260 38.100
1. Dogrudan Yatirimlar 15.720 6.705 6.550 4.889
Yurtdisinda -2.549 -1.553 -1.099 -1.368
Yurtiginde 18.269 8.258 7.649 6.257
2. Portféy Yatirimlari -5.046 196 851 16.514
Varliklar -1.276 -2.742 -2.646 -3.305
Yikdmldlikler -3.770 2.938 3.497 19.819
-Hisse Senetleri 716 2.827 2.188 4.253
-Borg Senetleri -4.486 111 1.309 15.566
3. Diger Yatirimlar 24.574 2.959 -1.302 28.048
Varliklar -10.935 10.488 8.753 9.695
Yikimldlikler 35.509 -7.529 -10.055 18.353
-Ticari Krediler 1.565 -1.122 -1.344 1.147
-Krediler 30.138 -12.937 -15.247 4.449
-Genel Hukiimet 3.443 923 754 807
-Bankalar 3.017 -4.131 -6.310 8.971
-Diger Sektorler 23.678 -9.729 -9.691 -5.329
-Mevduatlar 3.387 4.587 4.582 12.281
-Dider YukumlGlukler 419 1.943 1.954 476
4. Rezerv Varliklar 1.057 -111 1.161 -11.351
Net Hata Noksan 5.641 4.548 3.778 3.530

Kaynak: TCMB

Diger yatinmlar kaleminde, 2009 yilinin Ocak-Kasim doneminde 1,3 milyar dolar net gikis,
2010 yihnin ayni déneminde ise 28 milyar dolar net giris gergeklesmistir. 2010 yilinin ilk onbir
ayinda, genel hikiimet ve bankalar sirasiyla 0,8 ve 9 milyar dolar net kredi kullanirken diger
sektorler 5,3 milyar dolar net kredi 6demesinde bulunmustur. Yikimldliklerde 18,4 milyar dolar
tutarindaki artisin temel nedenlerinden birisi de, yurt disi banka ve kisilerin Tirk bankalarinda
tuttuklar mevduatlardaki ylksek miktardaki artiglardir. Yurt digi bankalar ve kisilerin mevduati 2010
yihinin ilk onbir ayinda 12,3 milyar dolar seviyesinde gergeklesmis ve yurt disi sermaye girisinin
onemli bir kismini olusturmustur. Kredilere gére daha kisa vadeli bir yapi arzeden hatta vadesiz
olarak da tutulan s6z konusu hesaplardaki artisin belirleyicilerinden birisi de, 2009 yili Haziran
ayinda yirirlide giren 32 Sayill Kararda yapilan degisikliktir. Doviz kazanci olmayan sirketlerin de
yurt icinde ddviz kredisi kullanabilmesine imkan veren s6z konusu dedisiklikle birlikte, sirketler yurt
disindan borglanmak yerine yurt i¢i bankalardan dogrudan doéviz kredisi temin etmek yoluna
gitmiglerdir. S6z konusu mevduat kaleminin hizli artisin temel nedenlerden biri de, &demeler
dengesi literatiiriinde yabancl yerlegik olarak tanimlanan yurt ici bankalarin yurt disi subelerinin
elde ettikleri sendikasyon ve diger kredilerini yurt icindeki merkezlerine mevduat seklinde
aktarmalarinin etkili oldugu seklinde yorumlanmaktadir.
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2009 yilhinin Ocak-Kasim déneminde 1,2 milyar dolar azalan resmi rezervlerde 2010 yilinin
ayni déneminde dis finansman imkanlarinin gliclenmesi ve kredi piyasalarinda yasanan genisleme
nedeniyle 11,4 milyar dolar tutarinda artis gorilmistdir.

2009 yih sonunda 70,7 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi briit rezervleri
gecici verilere gore 2010 yili Kasim ayinda, yasanan yiliksek sermaye girislerinin cari acgik
buylkliginden daha fazla olmasi ve doviz piyasasinda varolan doviz arz fazlasini Merkez
Bankasinin ginlik déviz alim ihaleleriyle gekmesinin de etkisiyle 79,4 milyar dolara yiikselmistir.

Sekil 2: Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri (Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB
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III. MERKEZI YONETIM BUTGESI

2010 yihnda merkezi ydnetim biitcesi gelirleri 254 milyar TL, harcamalari ise 293,6 milyar
TL olarak gerceklesmistir. 2009 biitce gerceklesmelerine gdre merkezi yonetim bitgesi gelirleri
yiizde 17,9, harcamalari ise ylizde 9,5 oraninda artis gdstermis, bdylece 2009 yilinda 52,8 milyar TL
olan merkezi yonetim biitce acgigi 2010 yilinda 39,6 milyar TL olarak gerceklesmis, faiz disi denge
ise bu donemde 8,7 milyar TL fazla vermistir.

Kiresel mali krizden gikigla birlikte ekonomik faaliyette yasanan 6nemli artis 2010 yilinda
merkezi yonetim biitce gelirleri performansinin da yiliksek olmasi sonucunu beraberinde getirmistir.
I¢ talepte yasanan canlanmayla dolayli vergilerde sadlanan yiiksek performans sonucunda vergi
gelirleri 2009 yilina gore ylizde 22,1 oraninda bir artis géstermis bdylece biitce gelirleri 236,8 milyar
TL olan baslangic tahminlerinin yiizde 7,3 oraninda (zerinde gerceklesmistir. Diger taraftan
personel giderleri, sosyal givenlik kurumlari devlet primi, sermaye giderleri ve sermaye transferleri
kalemlerindeki artislarla birlikte merkezi yonetim butcesi faiz disi harcamalarinin 2009 yilina goére
ylizde 14,1 oraninda artmasina karsin faiz 6demelerindeki ylizde 9,2 azalma sonucunda, 2009 yilina
gore toplam harcamalarda meydana gelen artis yizde 9,5 olmustur. Biitce baslangic ddenegine
godre harcamalarin gergeklesme orani ise yiizde 102,3 olmustur.

Tablo 15: Merkezi Yonetim Biitgesi Biiyiikliikleri

(Milyon TL)

Ocak-Aralik Artis 2010 Biitce Gerg.

o Tah./Bas. Orani

2009 2010 (%) Odenegi (o

Gelirler 215.458 254.028 17,9 236.794 107,3
Genel Biitce Gelirleri 208.610 246.142 18,0 229.947 107,0
Vergi Gelirleri 172.440 210.532 22,1 193.324 108,9
Vergi Digi Gelirler 33.006 30.802 -6,7 24.571 1254
Sermaye Gelirleri 2.044 3.376 65,1 10.649 31,7
Alinan Badis ve Yardimlar 807 1.208 49,6 964 125,2
Alacaklardan Tahsilat 312 224 -28,3 438 51,1
Ozel Biitce Gelirleri 5.037 5.954 18,2 4.898 121,6
Diizenleyici ve Denet. Kurullar 1.811 1.933 6,7 1.949 99,2
Harcamalar 268.219 293.628 9,5 286.981 102,3
Faiz Dis1 Harcamalar 215.018 245.332 14,1 230.231 106,6
Personel Giderleri 55.947 62.301 11,4 60.349 103,2
Sosyal Glv. Kur. Devlet Primi 7.208 11.060 53,4 11.110 99,5

Mal ve Hizmet Alimlari 29.799 28.823 -3,3 25.190 114,4
Cari Transferler 91.976 101.891 10,8 102.173 99,7
Sermaye Giderleri 20.072 25.907 29,1 18.924 136,9
Sermaye Transferleri 4.319 6.736 56,0 3.429 196,4
Borg Verme 5.698 8.613 51,2 6.903 124,8
Yedek Odenek 0 0 0,0 2.153 0,0
Faiz Harcamalan 53.201 48.296 -9,2 56.750 85,1
Biitce Dengesi -52.761 -39.600 -24,9 -50.187 78,9
Faiz Disi Denge 440 8.697 1876,3 6.563 1325

Kaynak: Maliye Bakanligi
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2010 yihinda, genel biitce gelirleri bir énceki yila gbre yizde 18 oraninda artarak 246,1
milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Genel biitce gelirleri igerisinde, 2009 yilina gére vergi gelirleri
ylzde 22,1 oraninda, sermaye gelirleri ylizde 65,1 oraninda, alinan badis ve yardimlar ile 6zel
gelirler yiizde 49,6 oraninda artarken, vergi disi gelirler ise yiizde 6,7 oraninda azalmistir. Bdylece,
bu dénemde 210,5 milyar TL vergi tahsilati gergeklestirilirken, genel blitge vergi digi gelirleri 30,8
milyar TL, sermaye gelirleri ise 3,4 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu donemde, &zel biitgeli
idarelerin gelirleri 6nceki yila gore ylizde 18,2, diizenleyici ve denetleyici kurumlarin gelirleri ise

ylizde 6,7 oraninda artmistir.

Tablo 16: Merkezi Yonetim Biitcesi Gelirleri

(Milyon TL)

2010 Gerg.

Ocak-Aralik Artis Biitce Orani

2009 2010 (%) | Tahmini (%)

Merkezi Yonetim Biitcesi Gelirleri 215.458 254.028 17,9| 236.794 107,3
Genel Biitge Gelirleri 208.610 246.142 18,0 229.947 107,0
Vergi Gelirleri 172.440 210.532 22,1 193.324 108,9
Gelir, Kar ve Ser. Kaz. Uz. Al. Ver. 56.469 61.317 8,6 59.481 103,1
Gelir Vergisi 38.446 40.392 51 41.516 97,3
Kurumlar Vergisi 18.023 20.925 16,1 17.965 116,5
Miilkiyet Uzerinden Al. Ver. 4.664 5.249 12,5 4.484 117,0
Motorlu Tagitlar Vergisi 4.496 5.033 12,0 4.328 116,3

Diger 168 215 28,1 156 138,1
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Ver. 73.136 91.736 25,4 86.366 106,2
Dahilde Alinan KDV 20.853 26.325 26,2 22.636 116,3

oTv 43.620 57.285 31,3 54.631 104,9
Banka ve Sig. Muam. Vergisi 4.003 3.571 -10,8 3.875 92,1

Ozel iletisim Vergisi 4.265 4.121 34 4.816 85,6

Diger 396 434 9,7 408 106,5
Uluslararasi Tic. ve Mua. Alinan Ver. 28.651 39.527 38,0 33.134 119,3
Ithalde Alinan KDV 26.134 36.208 38,5 30.108 120,3

Diger 2.517 3.319 31,9 3.025 109,7

Diger Vergiler 596 615 3,2 55 1111,2

id. Harglar ve Uc. San. Disi Arizi S. 4,755 7.007 47,4 5.405 129,6
Diger vergi ve harglar 4.169 5.083 21,9 4.399 115,5
Vergi Dis1 Gelirler 33.006 30.802 -6,7 24.571 125,4
Sermaye Gelirleri 2.044 3.376 65,1 10.649 31,7
Alinan Bagis ve Yardimlar 807 1.208 49,6 964 125,2
Alacaklardan Tahsilat 312 224 -28,3 438 51,1
Ozel Biitge Gelirleri 5.037 5.954 18,2 4.898 121,6
Diiz. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1.811 1.933 6,7 1.949 99,2

Kaynak: Maliye Bakanhgi
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2010 yihinda, gelir, kar ve sermaye kazanc Uzerinden alinan vergilerden gelir vergisi
tahsilatl gecen yila gére yiizde 5,1 oraninda artis gosterirken, kurumlar vergisinde saglanan artis ise
yuzde 16,1 oraninda olmustur. Bu dénemde 40,4 milyar TL'si gelir vergisi, 20,9 milyar TL'si de
kurumlar vergisi olmak lzere gelir, kar ve sermaye kazanci lzerinden alinan vergiler tahsilati 61,3
milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu dénemde yapilan Motorlu Tasitlar Vergisi tahsilati ise gegen
ylla gére ylizde 12 oraninda artarak 5 milyar TL diizeyinde olmustur.

Yurtigi talepteki canlanmaya bagl olarak dahilde alinan mal ve hizmet vergileri tahsilati
2009 yilina gore yiizde 25,4 oraninda artarak 91,7 milyar TL olmustur. Bu artista dahilde alinan
KDV tahsilatindaki yiizde 26,2 ve dzel tilketim vergisi (OTV) tahsilatindaki yiizde 31,3 oranindaki
artislar etkili olmustur. Bu donemde, faiz oranlarindaki distis BSMV tahsilatinin 2009 yilina gére
dismesinde etkili olurken, telekomiinikasyon sektoriinde yapilan diizenleme ile ara baglanti
Ucretlerinde yapilan indirime karsin kullanimdaki artis paralel seyretmemis ve 6zel iletisim vergisi
tahsilati 6nceki yila gére ylzde 3,4 oraninda diismustiir.

Ekonomik faaliyetlerdeki canlanma ve dig ticaretteki artis sonucunda, 2010 vyilinda,
uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergiler 2009 yilina gére yiizde 38 oraninda artmis ve
39,5 milyar TL dolayinda gergeklesmistir. Bu artista, dnceki yila gore ylizde 38,5 dlizeyinde artan
ithalde alinan KDV tahsilati etkili olmustur.

Ayrica basta insaat sektérii olmak lzere c¢esitli alanlardaki harg tutarlarina iliskin
dizenlemeyle birlikte harg gelirleri tahsilati 6nceki yila gére ylizde 47,4 oraninda artarak 7 milyar
TL dolayinda gergeklesmistir.

2010 yilinda 6zel biitceli kuruluslarin elde ettigi 6z gelirler ise 6 milyar TL, dizenleyici ve
denetleyici kurumlarin gelirleri ise 1,9 milyar TL olarak gergeklesmistir.

2010 yiinda Merkezi Yonetim Bitgesi faiz disi harcamalari 6nceki yila gore yilizde 14,1
oraninda artmis ve 245,3 milyar TL olarak gergeklesmistir. Faiz disi harcamalar igerisinde personel
giderleri dnceki yila gére yluzde 11,4 artarak 62,3 milyar TL olmus; personel giderleri baslangig
biitce 6denegini yiizde 3,2 oraninda asmistir. Ayni dénemde, sosyal giivenlik kurumlarina devlet
primi 6demeleri; 15 Ocak 2010 tarihinden itibaren genel saglik sigortasi kapsamina alinan kamu
personeli icin yapilan sadlik sigortasi 6demelerinin de etkisiyle gegen yila gore yiizde 53,4 oraninda
artarak 11,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. Mal ve hizmet alimlar icerisinde yer alan saglk
giderleri ise yukarida bahsedilen degisikligin de etkisiyle 2009 yilina gore yizde 34,6 oraninda
azalarak 5,8 milyar TL olmustur.
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Tablo 17: Merkezi Yonetim Biitgesi Harcamalari

(Milyon TL)

Ocak-Aralik 2_910
Biitce Gerg.
Artis Bas. Orani
2009 2010 (%) | Odenegi (%)
Merkezi Yonetim Biitcesi Harcamalan | 268.219 293.628 95| 286.981 102,3
Faiz Dis1 Harcamalar 215.018 245.332 14,1 230.231 106,6
Personel Giderleri 55.947 62.301 11,4 60.349 103,2
Sos. Glv. Kur. Devlet Primi 7.208 11.060 53,4 11.110 99,5
Mal ve Hizmet Alimlari 29.799 28.823 -3,3 25.190 114,4
Saglik Harcamalari 8.798 5.751 -34,6 4.801 119,8
Diger 21.001 23.072 9,9 20.389 113,2
Cari Transferler 91.976 101.891 10,8 102.173 99,7
KIT Gérev Zararlari 2.731 2.548 -6,7 3.038 83,9
Sos. Guiv. Kuruluslari 53.703 56.381 5,0 58.949 95,6
Gelirden Ayrilan Paylar 21.492 26.359 22,6 23.908 110,2
Tarimsal Destekleme 4.495 5.817 29,4 5.605 103,8
Diger 9.555 10.786 12,9 10.672 101,1
Sermaye Giderleri 20.072 25.907 29,1 18.924 136,9
Sermaye Transferleri 4.319 6.736 56,0 3.429 196,4
Borg Verme 5.698 8.613 51,2 6.903 124,8
Yurtigi 5.071 8.023 58,2 6.298 127,4
Yurtdigi 627 590 -5,9 605 97,5
Yedek Odenek 0 0 0,0 2.153 0,0
Faiz Harcamalan 53.201 48.296 -9,2 56.750 85,1
I¢ Borg Faizi 46.762 42.148 9,9 46.552 90,5
Dis Borg Faizi 6.318 5.980 -5,4 7.757 77,1
Diger Faiz Gid. ve Tiirev Uriin Gid. 121 168 39,5 2.441 6,9

Kaynak: Maliye Bakanhgi

Cari transferlerde ise; KIT gérev zararlari 2009 yilina gore yiizde 6,7 azalarak 2,5 milyar TL
dolayinda gergeklesirken Sosyal Guvenlik Kuruluslarina yapilan transferler istihdamdaki artis
sonucunda prim tahsilatinin ylikselmesiyle biitce baslangic tahmininden daha disik diizeyde artmis
ve 56,4 milyar TL olmustur. Bu dénemde, tarimsal desteklemeye ydnelik transferler yilizde 29,4
oraninda artisla 5,8 milyar TL, genel biitce vergi gelirlerinden mahalli idarelere ve fonlara ayrilan
paylar ise genel biitce vergi performansina bagl olarak yiizde 22,6 oraninda artmis ve 26,4 milyar
TL olarak gergeklesmistir. Boylece cari transferler, 2010 yilinda, énceki yila gére ylzde 10,8 artarak
101,9 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Bu donemde, sermaye giderleri onceki yilla goére yizde 29,1 artarak 25,9 milyar
dolaylarinda, sermaye transferleri ise 2009 yilina gére ylizde 56 artisla 6,7 milyar TL olarak
gercgeklesmistir.

2010 yilinda, merkezi yonetim blitgesi faiz harcamalari dnceki yila gore ylizde 9,2 oraninda
azalarak 48,3 milyar TL olarak gergeklesmis, faiz harcamalari icin ayrilan biitce 6deneginin yiizde
85,1'i kullanilmistir. Bu dénemde, 42,1 milyar TL i¢ borg faiz 6édemesi, 6 milyar TL'lik ise dis borg
faiz 6demesi gerceklestirilmistir.
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Tablo 18: Merkezi Yonetim Biitgesi Borg Stoku

(Milyon TL)
2009 2010 Degisme
(Yilsonu) (Kasim) (%)
Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku 441.508 465.453 54
ic Borg Stoku 330.005 350.816 6,3
Dis Borg Stoku 111.503 114.638 2,8
Borg Stoku Do6viz-Faiz Yapisi 441.508 465.453 54
TL-Sabit Faizli 144.891 171.379 18,3
TL-Degisken Faizli 167.945 174.154 3,7
Déviz Cinsinden 128.671 119.920 -6,8
Déviz Cinsinden Sabit Faizli 91.056 89.850 -1,3
Déviz Cinsinden Degisken Faizli 37.615 30.069 -20,1
Borg Stokunun Alacakliya Goére Dagilimi
ic Borg Stoku 330.005 350.816 6,3
Piyasa 269.082 298.683 11,0
Kamu Kesimi 60.923 52.132 -14,4
Dis Borg Stoku 111.503 114.638 2,8
Kredi 49.921 49.029 -1,8
Tahvil Thraci 61.582 65.609 6,5

Kaynak: Hazine Mistesarligi

Merkezi yonetim biitcesi bor¢ stoku verileri incelendijinde; Merkezi Yonetim Briit Borg
Stokunun 2010 yih Kasim ayi sonu itibariyla, 2009 yilsonuna goére ylizde 5,4 oraninda artarak 465,5
milyar TL'ye yiikseldigi gorilmektedir. Bu dénemde ig borg stoku yilizde 6,3 oraninda artarak 350,8
milyar TL, dis borg stoku ise ylizde 2,8 oraninda artarak 114,6 milyar TL olmustur. Brit borg¢ stoku
icerisinde TL cinsinden sabit faizli borclar 2009 yilsonuna gore yiizde 18,3 artarken, TL cinsinden
dedisken faizli borglardaki artis ise yiizde 3,7 olmustur. Déviz cinsinden borglar ise 2009 yilsonuna
gore yiizde 6,8 oraninda azalmis ve 119,9 milyar TL olmustur. Déviz cinsi borglardan 89,9 milyar
TL'si sabit faizli, 30,1 milyar TL'si ise dedisken faizlidir. Borclanmanin alicilara gére dagiiminda ise;
2010 yihinda, Kasim ayi itibariyla piyasaya olan borglanmanin yiizde 11 oraninda artigla 298,7 milyar
TL'ye yiikseldigi, kamu kesimine olan borglarin ise yilizde 14,4 oraninda azalarak 52,1 milyar TL'ye
dustigli gordlmektedir. 2010 yili Ocak-Kasim doneminde, dis borg stoku icerisinde yer alan
uluslararasi kuruluslardan ve hikimet kuruluslarindan kullanilan krediler 2009 yilsonuna gére
ylizde 1,8 oraninda azalmis, yurt disina yonelik tahvil ihraci yoluyla olusan yikimldlikler ise yiizde
6,5 oraninda artmistir.

Sekil 3 : i¢ Borclanma Faiz Orami (Yillik Bilesik)
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IV. PARASAL BUYUKLUKLER VE MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2010 yili sonu itibaryla bir dnceki yil sonuna goére, Net Dis Varlklar 12,7 milyar dolar
artarken, I¢c Déviz Yikiumlilikleri 0,4 milyar dolar azalmistir. Varlik ve yiikiimliliik kalemlerinde
goriilen bu gelisme neticesinde Merkez Bankasi Net Doviz Pozisyonu ayni dénemde 13 milyar dolar
artarak 50,3 milyar dolara yikselmistir. Bu dénemde Merkez Bankasi Net Rezervleri 80,2 milyar

dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Tablo 19: Merkez Bankasi Net Doviz Pozisyonu*

(Milyon Dolar)

2008 2009 2010
Arahk Aralik Ekim Kasim Arahlk
Net Doviz Pozisyonu 36.300,6 37.271,8 44.701,9 48.764,6 50.277,5
- Net Dis Varliklar 60.509,4 61.431,3 71.353,0 72.092,5 74.108,8
Net Rezervler 69.541,8 70.237,3 78.663,2 78.927,8 80.211,7
KMDTH ve SDMH(-)** 13.582,5 12.888,8 11.939,7 11.479,2 11.344,8
Diger 4.550,1 4.082,8 4.629,4 4.643,9 5.241,9
- ig Doviz Yikiimliiliikleri 24.208,9 24.159,5 26.651,1 23.327,9 23.831,4
Déviz Olarak Takip Olunan Mev. 10.405,7 10.562,2 7.796,9 4.559,9 4.850,4
Hazine Mevduati 7.951,7 8.739,8 6.541,0 4.142,7 4.444,2
Bankalarin Déviz Mevduati 13.803,2 13.597,3 18.854,1 18.768,0 18.980,9

Kaynak: TCMB gunliik vaziyet
*Ayin son Cuma giind itibariyla

** KMDTH: Kredi Mektuplu Doviz Tevdiat Hesabi, SDMH: Siiper Déviz Mevduat Hesabi

Merkez Bankasi Net I¢ Varliklari 2010 yili sonu itibariyla -7,1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Bu dénemde, Net I¢ Varliklari olusturan Toplam Ic¢ Krediler 1,4 milyar TL
seviyesinde, Diger I¢ Varliklar kalemi ise -8,5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Toplam Ig
Krediler kaleminin alt detaylarini olusturan kalemlerden Dederleme Hesabi bir 6nceki ay sonuna
gore 4,4 milyar TL, Hazinenin Borglari 0,6 milyar TL azalmistir.
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Tablo 20: Merkez Bankasi Analitik Bilancosu*

(Milyon TL)
2008 2009 2010
Arahik Arahik Ekim Kasim Arahk
Net D6viz Pozisyonu+Net I¢
Varhiklar = Merkez Bankasi 54.001,1 50.731,8 62.743,9 69.506,1 70.617,3
Parasi
Net Doviz Pozisyonu(NDP) 54.719,5 56.120,2 63.928,1 71.649,8 77.729,0
- Net Dis Varliklar 91.211,9 92.497,2 102.041,9 105.925,5 114.572,3
- ig Doviz Yukumluldkleri 36.492,4 36.376,9 38.113,7 34.275,7 36.843,3
Net ic varliklar (I+II) -718,3 -5.388,4 -1.184,3 -2.143,7 -7.111,7
I- Top. i¢c Kred. (1+2+3+4+5) 7.519,0 4.121,6 7.044,0 6.014,0 1.368,4
1- Hazinenin Borglan 13.722,4 8.645,8 8.266,8 8.486,8 7.924,9
a. DIBS 13.763,0 8.708,3 8.316,1 8.564,4 8.023,0
b. Dévize Endeksli DIBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
c. Diger -40,6 62,5 -49,3 -77,6 98,1
2- Degerleme Hesabi -6.203,7 -5.010,1 -1.825,0 -3.013,9 -7.445,9
3- IMF Acil Yardim 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4 - Bankalara Acilan Krd. 0,4 485,8 602,3 541,1 889,3
5- TMSF'na Kullan. Krd. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
II- Diger -8.237,4 -9.510,0 -8.228,3 -8.157,6 -8.480,0
REZERV PARA 55.812,5 64.723,5 69.080,8 73.780,2 75.987,0
Emisyon 32.724,8 38.340,3 47.618,5 48.712,1 48.937,6
Bankalar Zor. Kars. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankalar Serbest Mevduat 22.933,9 26.178,7 21.384,3 24.963,6 26.806,0
Diger 153,8 204,5 78,0 104,5 243,5
PARASAL TABAN 52.976,3 45.806,1 59.410,2 56.731,1 65.073,9
API'den Borglar -2.836,1 -18.917,4 -9.670,6 -17.049,1 -10.913,1
MERKEZ BANKASI PARASI 54.001,0 50.731,9 62.743,7 69.506,1 70.617,3
Kamu Mevduati 1.024,7 4.925,8 3.333,5 12.775,0 5.543,4

Kaynak: TCMB giinliik vaziyet
* Rakamlar ayin son cuma giinu itibariyladir. Toplamlar yuvarlama sonucu tutmayabilir.

Bilanconun pasif kalemleri incelendiginde, 2010 yili sonu itibaryla bir dnceki aya goére
Merkez Bankas! Parasinin, kamu mevduatinin 7,3 milyar TL gerilemesine karsin bankalar serbest
mevduati ve API'den Borglar kalemlerindeki artis neticesinde 1,1 milyar TL artarak 70,6 milyar TL
seviyesinde gergeklestigi goriilmektedir. Benzer sekilde Rezerv Paradaki artis biiylik oranda
Bankalar Serbest Mevduatindaki 1,8 milyar TL seviyesindeki artistan kaynaklanmaktadir.

Tablo 21: Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler
(Yiizde Degisme)

2010 Kasim / 2010 Kasim / 2010 Kasim /

2010 Ekim 2009 Aralik 2009 Kasim
Emisyon 2,30 27,05 13,67
Rezerv Para 6,80 13,99 36,32
M1* 1,28 13,87 16,45
M2* 1,61 13,20 15,86
TUFE 0,03 6,72 7,29

Kaynak: TCMB, TUIK

*Avrupa Merkez Bankasi istatistik tanim ve standartlarina uyum galismalari gergevesinde Merkez Bankasi tarafindan para arzi
tanimlarinda degisiklik yapilmistir. Bu tabloda verilen M1 ve M2'ye iliskin dedisim oranlari, yeni para arzi tanimlarina gére
hesaplanan oranlardir.
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2010 yih Kasim ayi itibariyla bir énceki ay sonuna gére M1 para arzi, dolasimdaki paranin
ylizde 3,5 seviyesinde artmasindan dolay, yiizde 1,3 oraninda yikselmistir. Ayni ddnemde M2 para
arzi ise M1 para arzi ve vadeli TL mevduatlardaki artisin etkisiyle ylzde 1,6 oraninda artis
gostermistir. 2009 yili sonuna gore bakildiginda ise, M1 para arzinin yiizde 13,9 ve M2 para arzinin
ylizde 13,2 oraninda yiikseldigi goriilmektedir.

Tablo 22. Merkez Bankasi Faiz Oranlarinda Gelismeler

PPK Toplanti Tarihleri Faiz Karan (1) Faiz Orani (1) Politika Faizi (2)
15 Ocak 2009 -2,00 13,00 -

19 Subat 2009 -1,50 11,50 -

19 Mart 2009 -1,0 10,50 -

16 Nisan 2009 -0,75 9,75 -

14 Mayis 2009 -0,50 9,25 -

16 Haziran 2009 -0,50 8,75 -

16 Temmuz 2009 -0,50 8,25 -

18 Agustos 2009 -0,50 7,75 -

17 Eyliil 2009 -0,50 7,25 -

15 Ekim 2009 -0,50 6,75 -

19 Kasim 2009 -0,25 6,50 -

17 Aralik 2009 Degisiklik yapilmadi 6,50 -

14 Ocak 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50 -

16 Subat 2010 Degisiklik yapilmadi 6,50 -

18 Mart 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50 -

13 Nisan 2010 Degisiklik yapiimadi 6,50 -

18 Mayis 2010 Degisiklik yapilmadi 6,50 7,00
17 Haziran 2010 Degisiklik yapilmadi 6,50 7,00
15 Temmuz 2010 Degisiklik yapilmadi 6,50 7,00
19 Agustos 2010 Degisiklik yapilmadi 6,50 7,00
16 Eylil 2010 -0,25 6,25 7,00
14 Ekim 2010 -0,50 5,75 7,00
11 Kasim 2010 -4,00 1,75 7,00
16 Aralik 2010 -0,25 1,50 6,50

Kaynak: TCMB

(1) Merkez Bankas! gecelik borglanma faiz oranindaki karar ve oran.

(2) 20 Mayis 2010 tarihinden itibaren Merkez Bankasi 1 haftalik repo ihalesi faiz oranini politika faizi olarak
kullanmaya baslamistir.

Merkez Bankasl Para Politikasi Kurulu, Aralik ayindaki toplantisinda IMKB Repo-Ters Repo
Piyasasinda uygulanmakta olan gecelik borclanma faiz oranini bir 6nceki ay dederi olan yiizde
1,75'ten yiizde 1,50'ye gekmis ve borg verme faiz oranini ylizde 9'a yiikseltmistir. Béylece 2008 yili
Kasim ayindan itibaren borg verme ile borclanma arasindaki 250 baz puanlik fark Ekim ayinda 300,
Kasim ayinda 700 ve Aralik ayinda 750 baz puana yikselmistir. Merkez Bankas fiyat istikrari ve
finansal istikrar gorevleri gergevesinde diisiik politika faizi, genisg faiz koridoru ve kisa vadeli
mevduatlarda yilksek zorunlu karsiik oranlarinin  konjonktiir agisindan uygun oldugu
degerlendirmesinde bulunmustur.
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Tablo 23. iMKB 100 Endeksinin Getirisi
(Yiizde Degisme)

Aylk Bazda Yilik Bazda Dolar Bazinda
Nominal Reel Getiri Nominal Reel Getiri Nominal Getiri
Getiri UFE  TUFE Getiri UFE  TUFE Ayhk Yillik
2007 Aralhik 2,4 2,3 2,2 42,0 34,0 31,0 3,5 72,1
2008 Aralik 4,5 8,3 4,9 -51,6  -55,3 -56,1 7,3 -63,2
2009 Ocak -3,5 -3,7 -3,7 39,3 -43,7 -44,5 -10,1 -56,6
Subat -7,4 -8,4 -7,0 -46,3 -49,6 -50,2 -10,3 -62,1
Mart 7,2 6,9 6,1 -34,0 -36,2 -38,8 8,5 -48,3
Nisan 22,8 22,1 22,8 27,2 -26,9 31,4 29,8 -40,7
Mayis 10,6 10,6 9,9 -12,4  -10,2 -16,8 13,8 -31,1
Haziran 5,6 4,6 5,4 5,3 7,3 -0,4 6,2 -15,8
Temmuz 15,4 16,2 15,1 1,0 5,0 -4,1 19,8 -20,5
Agustos 9,2 8,7 9,5 16,8 18,1 10,9 7,2 -8,2
Eyliil 2,9 2,3 2,5 32,9 32,3 26,2 4,2 10,8
Ekim -1,5 -1,8 -3,8 69,5 69,2 61,3 -1,9 78,4
Kasim -3,9 -5,1 -5,1 76,4 73,7 67,1 -3,9 85,9
Aralik 16,5 15,7 15,9 96,6 85,6 84,6 16,1 101,2
2010 Ocak 3,5 2,9 1,6 110,7 98,2 94,8 3,7 132,2
Subat 9,0  -10,5 -10,3 106,9 93,7 87,9 -12,2 127,3
Mart 13,7 11,6 13,1 1194  102,1 100,3 15,3 141,5
Nisan 4,3 19 3,7 86,3 68,7 69,0 7,2 99,5
Mayis -7,8 -6,7 7,4 55,4 42,3 42,4 -13,2 52,2
Haziran 0,8 1,3 1,4 484 37,9 37,0 0,4 43,8
Temmuz 9,2 9,3 9,7 40,4 29,7 30,5 14,2 37,1
Agustos 0,2 -1,0 -0,2 28,8 18,2 18,9 -0,9 26,7
Eylil 9,7 9,1 8,3 37,3 26,1 25,7 15,6 40,5
Ekim 4,5 3,3 2,7 457 32,6 34,2 5,5 51,1
Kasim -5,0 -4,7 -5,0 44,1 33,2 34,3 9,3 42,5
Aralik 1,0 -0,3 1,3 249 14,8 17,4 -1,5 20,9

Kaynak: TUIK, IMKB
(*) Getiri, donem sonu itibariyla bir dnceki dénem sonuna goére hesaplanmaktadir.

2010 yili sonu itibarryla IMKB 100 endeksi aylik bazda yiizde 1, yillk bazda yiizde 24,9
oraninda artmistir. Reel bazda getiri incelendiginde, TUFE’ye gére yillik yiizde 17,4 seviyesinde reel
getiri gerceklestigi gériilmektedir. IMKB 100 endeksi dolar bazinda aylik yiizde 1,5 oraninda
gerilerken, yillik ylizde 20,9 oraninda artmistir.

Sekil 4: IMKB 100 Bilesik Endeksi
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Kaynak: IMKB
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Tablo 24. Bankacilik Sektdriinde Kredi ve Mevduatlarin Gelisimi
(Yiizde Degdisme)

2010 Kasim / 2010 Kasim / 2010 Kasim/

2010 Ekim 2009 Aralik 2009 Kasim
Toplam Mevduat (Bankalararasi Harig) 1,1 12,5 15,7
Yurtigi Yerlesikler Toplam TL Mevduat 1,8 16,6 21,5
Yurtigi Yerlesikler Toplam YP Mevduat ($) -3,0 6,2 5,0
Toplam Krediler 3,1 34,7 38,5
Mevduat Bankalar Yurtigi Kredileri 3,2 35,2 38,7
Mevduat Bankalan Yurtigi TL Kredileri 2,8 27,9 31,0
Mevduat Bankalar Yurtigi YP Kredileri 5,0 81,0 87,8
Kalkinma Yatinm Bankalari Kredileri 1,1 10,4 11,7

Kaynak: TCMB

2010 yili Kasim ayi itibariyla toplam mevduat (bankalar arasi harig), bir dnceki aya goére
yuzde 1,1, 2009 yili sonuna gbre ise ylzde 12,5 oraninda artis géstermistir. TL mevduatlarinin YP
mevduatlara gére daha hizli artis géstermesi sonucunda, 2009 yili sonunda ylizde 32,4 seviyesinde
olan YP mevduatlarin toplam mevduatlara orani, 2010 yii Kasim ayi itibariyla ylizde 29,7'ye
gerilemistir.

Kredilerde gériilen artis egilimi 2010 yilinin Ekim ve Kasim aylarinda da devam etmistir.
2010 yilh Kasim ayi itibariyla toplam krediler bir dnceki aya goére yizde 3,1, 2009 yil sonuna gdre
ise yuzde 34,7 oraninda vyikselmistir. Kredilerdeki hizl artigla birlikte bankalarin aracihik
fonksiyonlarinin bir géstergesi olan kredilerin mevduatlara orani 2009 yilinda yiizde 65,8 iken, 2010
yili Eylll ayinda yiizde 77,5%¢, 2010 yili Kasim ayinda ise yizde 79,1'e ulasmigtir.

Tablo 25. Mevduat Bankalari Yurtici Kredilerinin Tiirlerine Gére Dagilimi

2009 Aralik 2010 Kasim
MiNon  gireyizde Yizde | Mivon S ge’  Yizde
degisim degisim

MEVD. BAN. YURTICI KREDI.| 292.644 9,3 100,0 395.688 35,2 100,0
Ticari Krediler 146.257 7,1 50,0 210.353 43,8 53,2
Tiiketici Kre. ve Kre. Kartlan 126.357 11,0 43,2 161.118 27,5 40,7
-Tiiketici Kredileri 90.583 11,7 31,0 119.334 31,7 30,2
-Konut Kredileri 42.554 13,4 14,5 54.781 28,7 13,8
-Tasit Kredileri 4.182 21,6 1,4 4.776 14,2 1,2
-Dider Tuketici Kredileri 43.846 14,7 15,0 59.777 36,3 15,1
-Kredi Kartlari 35.774 9,2 12,2 41.784 16,8 10,6
ihtisas Kredileri 20.031 16,4 6,8 24.218 20,9 6,1
-Tanimsal Kredi 9.441 22,8 3,2 13.227 40,1 3,3
-Klglik Esn. Sanat. Kredi. 8.005 15,9 2,7 8.356 4,4 2,1
-Diger 2.584 -1,2 0,9 2.635 2,0 0,7

Kaynak: TCMB

2010 yi Kasim ayi itibanyla yurtici kredilerin tirleri itibaryla gelisimine bakildiginda, bir
onceki yil sonuna gore en hizli artisin ticari kredilerde gergeklestigi gorilmektedir. Bu dénemde
ticari kredilerdeki ylizde 43,8 ve tiketici kredilerindeki ylizde 31,7 oranindaki artislar dikkat
cekmektedir.
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Tablo 26. TL Kredilere Uygulanan Ortalama Faiz Oranlan (Akim Veriler)
(Yizde)
Tasit Kredileri Konut Kredileri Ticari Krediler

2006 Aralik 20,5 21,5 18,2

2007 Aralik 16,5 16,8 17,2

2008 Aralik 21,6 20,7 22,8

2009 Ocak 21,4 18,4 20,5

2009 Subat 20,3 18,2 19,0

2009 Mart 18,7 17,5 16,8

2009 Nisan 18,5 17,0 13,8

2009 Mayis 18,2 16,4 13,7

2009 Haziran 18,2 16,2 13,8

2009 Temmuz 17,7 15,7 12,9

2009 Agustos 16,0 13,1 11,4

2009 Eylil 14,9 12,9 11,2

2009 Ekim 14,4 12,2 9,9

2009 Kasim 13,7 12,2 10,1

2009 Aralik 12,4 12,1 9,1

2010 Ocak 13,6 12,2 8,7

2010 Subat 13,0 11,9 8,6

2010 Mart 12,0 11,6 9,6

2010 Nisan 11,8 11,6 9,1

2010 Mayis 11,7 11,7 9,2

2010 Haziran 11,7 11,2 94

2010 Temmuz 11,0 10,9 8,38

2010 Adustos 10,6 10,7 8,8

2010 Eyliil 10,6 10,6 8,9

2010 Ekim 10,5 10,2 8,7

2010 Kasim 9,3 9,9 8,6

Kaynak: TCMB

2010 yihinin Ekim ve Kasim aylarinda bankalar tarafindan tasit ve konut kredileri ile ticari

kredilere uygulanan ortalama faiz oranlarindaki gerileme egilimi devam etmistir.
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Tablo 27. Bankacilik Sektoriine iliskin Secilmis Gostergeler
(Yiizde Degdisme)

Mevduat Mevduat YP Tahsili Tasfiye Tasfiye
Bankalan Bankalan Mevduat / Gecikmis Olunacak  Olunacak
Yurtici Menkul Toplam Alacaklar / Kredi Tiiketici
Kredileri / Kiymetleri / Mevduat Toplam Kartlan / Kredileri
Yurtigi Yer. Mevduat Krediler T. Kredi / T. Tiik.
Mevduat Kart. Kredileri
Alacaklan
2007 Aralik 68,4 46,6 33,8 4,4 6,7 1,4
2008 Aralik 67,5 42,9 33,2 4,4 7,2 2,3
2009 Ocak 66,6 44,5 33,6 5,0 7,5 2,6
2009 Subat 64,7 46,2 33,5 53 8,2 2,8
2009 Mart 64,3 46,3 34,4 5,6 9,1 3,1
2009 Nisan 64,0 47,3 34,9 6,0 9,3 3,2
2009 Mayis 65,3 48,5 34,8 6,1 9,9 3,4
2009 Haziran 64,7 48,2 33,9 6,3 9,9 3,5
2009 Temmuz 64,4 48,9 33,3 6,6 10,4 3,8
2009 Adustos 64,6 51,1 34,3 6,9 10,9 4,1
2009 Eylil 64,0 50,8 34,5 7,0 11,4 4,2
2009 Ekim 65,9 53,2 34,1 7,1 12,2 4,3
2009 Kasim 66,1 53,2 33,2 7,0 12,0 4,2
2009 Aralik 65,8 52,8 32,4 6,8 11,6 4,3
2010 Ocak 66,8 53,9 32,6 6,7 11,5 4,2
2010 Subat 67,5 54,0 31,3 6,5 11,5 4,0
2010 Mart 68,6 53,5 31,1 6,3 11,5 3,9
2010 Nisan 71,5 53,1 31,4 6,0 10,5 3,7
2010 Mayis 72,9 52,5 29,8 5,8 10,4 3,6
2010 Haziran 72,9 50,9 29,1 5,6 10,2 3,5
2010 Temmuz 74,7 50,5 29,1 5,4 10,0 3,5
2010 Adustos 75,5 49,7 29,6 53 10,1 3,4
2010 Eylal 76,0 49,1 29,9 5,2 10,0 3,3
2010 Ekim 77,5 48,6 30,0 5,0 9,6 3,1
2010 Kasim 79,1 49,1 29,7 4,8 9,6 3,1

Kaynak: TCMB

2010 yilinda tahsili gecikmis alacaklardaki gerilemenin yani sira kredilerde gérilen hizli artig
sonucunda, TGA/Krediler oraninda gerileme gérilmustir. 2009 yil sonunda ylizde 6,8 olan soz
konusu oran, 2010 yil Eyldl ayinda yiizde 5,2'ye, 2010 yili Kasim ayinda ise yiizde 4,8'e gerilemistir.
2010 yil Eylul ayinda sirasiyla yiizde 10 ve ylizde 3,3 olan tasfiye olunacak kredi kartlarinin kredi
karti alacaklarina orani ve tasfiye olunacak tiketici kredilerinin toplam tiiketici kredilerine orani ise,
2010 Kasim ayi itibariyla ylizde 9,6'ya ve yiizde 3,1'e inmistir.

Sekil 5: Reel Kur Endeksi
Reel| Kur Endleks] (1% + 1,5 BEure) (1987 = 100)
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2010 yih genelinde reel kur endeksinde gorilen artis edilimi, 2010 yili Ekim ve Kasim
aylarinda da devam etmistir. 2009 yili Aralik ayinda 190,5, 2010 yili Eyltl ayinda 208,2 seviyesinde
gergeklesen reel kur endeksi, 2010 yill Kasim ayinda 214,9 seviyesine ylikselmistir.

Tablo 28. Yurtici Yerlesiklerin Portféoy Yatirnm Stoku

(milyon TL)
Kat.
Bank.
Yurtici  Yurtici TL YP Euro Katilma Hisse  Emekli.
Yer. Yer. TL DiBS DIBS bond Yat. veCari senedi Yatirim
Tarih DTH Mevd. Repo (1) (1) (1) Fonu Hesabi (2) Fonu Toplam

2007 Aralk 104.196  209.846  2.733  55.593 1.258 4.281 26.498 14.828 31.246 4.559 455.038
2008 Aralik 127.823  268.803 2.199 61.416 1.331 4.478 24.200 18.796 19.623 6.042 534.711
2009 Ocak 129.194 266.610 1.826 63.408 1.417 5.156 26.147 19.863 19.634 6.563 539.818
2009 Aralik 139.334 305.201 1.383 63.870 891 5.237 29.606  26.625 40.666 9.105 621.918
2010 Ocak 139.412 303.223 2.121  63.200 842 5210 29.697  26.709 43.487 9.331 623.232
2010 Subat | 137.373  315.984 1.980 62.586 603 5.267 29.786  27.380 40.659 9.385 631.003
2010 Mart 137.252  320.073 1.832 62.011 596 5.219 29.981 27.570 45.625 9.734 639.893
2010 Nisan 138.099 316.263 1.806 60.232 576 5.055 29.063 28.539 48.421 9.949 641.813
2010 Mayis 132,733 328.393 1.985 60.666 580 5.178 29.575  28.572 45.814 10.099  631.467
2010 Haz. 133.807 341.683 1.983 59.369 586 5.037 29.562  28.879 45.551 10.352  643.515
2010 Tem. 136.685 343.125 1.797 60.022 569 4.964 29.496  29.130 47.990 10.664  664.442
2010 Agu. 139.937 343.354 1.736  59.523 570  4.952 29.166  30.016 48.271 10.868  668.393
2010 Eylul 142.725 344.699 1.918 59.871 388 4.951 29451  30.382 50.291 11.156  675.832
2010 Ekim 144,989 349.602 3.146 61.243 320 5.012 29.763  31.401 52.396 11.510  689.382
2010 Kasim | 144.458 355.862 2.749  60.678 320 5.135 29.758  31.689 51.897 11.687  694.233

(Toplam icindeki Pay — Yiizde)

Kat.
Bank.
Yurtici  Yurtici Katilma Emekli.
Yer. Yer. TL TL YP Euro Yat. ve Cari Hisse Yatirnm
Tarih DTH Mevd. Repo DIBS DIBS bond Fonu Hesabi  senedi Fonu Toplam
2007 Aralik 22,9 46,1 0,6 12,2 0,3 0,9 58 3,3 6,9 1,0 100,0
2008 Aralik 23,9 50,3 0,4 11,5 0,2 0,8 4,5 3,5 3,7 11 100,0
2009 Aralik 22,4 49,1 0,2 10,3 0,1 0,8 4,8 4,3 6,5 1,5 100,0
2010 Ocak 22,4 48,7 0,3 10,1 0,1 0,8 4,8 4,3 7,0 1,5 100,0
2010 Subat 21,8 50,1 0,3 9,9 0,1 0,8 4,7 4,3 6,4 1,5 100,0
2010 Mart 21,4 50,0 0,3 9,7 0,1 0,8 4,7 4,3 7.1 1,5 100,0
2010 Nisan 21,5 49,9 0,3 9,4 0,1 0,8 4,5 4,4 7,5 1,6 100,0
2010 Mayis 21,0 50,1 0,3 9,6 0,1 0,8 4,7 4,5 7,3 1,6 100,0
2010 Haz. 20,8 51,0 0,3 9,2 0,1 0,8 4,6 4,5 7,1 1,6 100,0
2010 Tem. 20,6 51,6 0,3 9,0 0,1 0,7 4,4 44 7,2 1,6 100,0
2010 Adu. 20,9 51,4 0,3 8,9 0,1 0,7 4,4 4,5 7,2 1,6 100,0
2010 Eylil 21,1 51,0 0,3 8,9 0,1 0,7 4,4 4,5 7,4 1,7 100,0
2010 Ekim 21,0 50,7 0,5 8,9 0,0 0,7 4,3 4,6 7,6 1,7 100,0
2010 Kasim 20,8 51,3 0,4 8,7 0,0 0,7 4,3 4,6 7,5 1,7 100,0

Kaynak: TCMB, BDDK, SPK, MKK, Emeklilik Gozetim Merkezi
(1) Bankalarin emanetinde yurtigi yerlesikler adina tutulan kamu menkul kiymetlerinin piyasa degerleri.
(2) Hisse senedi degeri alt kalemler bazinda ayristirlamadigindan, tablodaki deder bankalar ve mali kuruluslarin portfdyiinde
bulunan hisse senetlerinin piyasa dederini de icermektedir.
(*) Rakamlar ayin son Cuma giindi itibariyladir.

2010 yili Kasim ayi itibariyla Eylil ayr sonuna gore yurtici yerlesiklerin yatirm portfdyleri
arasinda en yiksek artis TL mevduatlarda gergeklesmistir. Bu donemde yurtigi yerlegiklerin yatirnm
portfdyleri icinde TL mevduatlar, katihm bankalari hesaplari, repo ve hisse senedinin payinda artis
gorilmastdr.
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Tablo 29. Yurtdisi Yerlesiklerin Portfoy Yatirim Stoku

(Milyon Dolar)

Tarih Hisse Senedi DiBS Eurobond Mevduat TOPLAM
2007 Aralik 69.943 31.586 373 4.947 106.849
2008 Aralik 23.273 19.859 609 6.553 50.294
2009 Aralik 55.558 20.685 825 7.782 84.850
2010 Ocak 58.003 22.237 803 8.174 89.217
2010 Subat 51.684 20.456 704 9.562 82.406
2010 Mart 59.419 21.880 717 9.248 91.264
2010 Nisan 63.438 25.770 747 9.457 99.412
2010 Mayis 54.531 25.384 766 9.186 89.867
2010 Haz. 56.891 25.289 906 9.634 92.720
2010 Tem. 63.880 27.550 905 13.854 106.189
2010 Adu. 63.251 29.931 1.105 13.219 107.506
2010 Eylil 71.253 30.370 1.082 11.151 113.856
2010 Ekim 78.140 33.201 910 10.747 122.998
2010 Kasim 73.030 33.267 1.051 11.566 118.914

(Toplam Igindeki Pay — Yiizde)

2007 Aralk 65,5 29,6 0,3 4,6 100,0
2008 Aralik 65,5 24,4 1,0 9,2 100,0
2009 Aralik 65,0 24,9 0,9 9,2 100,0
2010 Ocak 62,7 24,8 0,9 11,6 100,0
2010 Subat 65,1 24,0 0,8 10,1 100,0
2010 Mart 65,5 29,6 0,3 4,6 100,0
2010 Nisan 63,8 25,9 0,8 9,5 100,0
2010 Mayis 60,7 28,2 0,9 10,2 100,0
2010 Haz. 61,4 27,3 1,0 10,4 100,0
2010 Tem. 60,2 25,9 0,9 13,0 100,0
2010 AJu. 58,8 27,8 1,0 12,3 100,0
2010 Eylal 62,6 26,7 1,0 9,8 100,0
2010 Ekim 63,5 27,0 0,7 8,7 100,0
2010 Kasim 61,4 28,0 0,9 9,7 100,0

Kaynak: MKK, TCMB, BDDK

(*) Rakamlar ayin son Cuma giinii itibaryladir.

2010 yih Kasim ayi itibariyla yurtdisi yerlesiklerin lilkemize yénelik portfdy yatinm stoku,
EylUl ayl sonuna gbre 5,1 milyar dolar, 2009 yili sonuna gore ise 34,1 milyar dolar artarak 118,9
milyar dolara yukselmistir. Bu artista bilyilk o&lciide yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi ve DIBS

portféylindeki artis etkili olmustur.
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V. FIYAT GELISMELERI

2010 yili Aralik ayinda TUFE'de, beklentilerin altinda kalarak yiizde 0,30 oraninda azalma
kaydedilmistir. TUFE'de kaydedilen bu gerilemede 6zellikle gida ve giyim-ayakkabi sektdrleri
fiyatlar! etkili olmustur. Aralik ayinda piyasanin TUFE artis beklentileri, TCMB beklenti anketine gére
yuzde 0,39; Reuters beklenti anketine gore ylizde 0,28 ve CNBC-e anketine gore yizde 0,25 idi.
TUFE'de yillik artis yiizde 6,40'a gerilemistir. Bu oran 1968 yilindan beri kaydedilen en diisiik yillik
enflasyon oranidir. 2010 TUFE yillik artis hizinda OVP'deki (2011-2013) tahmin yiizde 7,5, TCMB
hedefi yilizde 6,5 ve piyasa beklentileri ise yiizde 7 idi.

UFE, Aralik ayinda beklentilerin iizerinde yiizde 1,31 oraninda artig gdstermistir. Bu
gelismede, petrol Urlinlerinde yapilan fiyat ayarlamalarinin yani sira ana metal ve tekstil Grlnleri
fiyatlarindaki artiglar etkili olmustur. Bu dénemde; UFE'nin ana alt kalemleri olan tarim kesimi
fiyatlan ylizde 1,76 oraninda gerilemis, sanayi kesimi fiyatlan yizde 2,00 oraninda artmistir. Aralik
ay! UFE artis beklentisi, Reuters beklenti anketine gére yiizde 0,25, CNBC-e anketine gére ise yiizde
0,55 idi.

Tablo : 30- Aralik Ayi itibariyla Ana Harcama Gruplarina Gére TUFE Degisim Oranlari

(Ylzde Degisme)

Agirhik Ayhk 12 Ayhk Yillik Ortalama

(%) 2009 2010 2009 2010 2009 2010
GENEL 100,00 0,53 -0,30 6,53 6,40 6,25 8,57
Gida ve alkolsiiz igecekler 27,60 2,22 -2,66 9,26 7,02 8,02 10,58
Alkollii icecekler ve tiitiin 5,31 -0,05 0,04 20,91 24,66 12,71 34,77
Giyim ve ayakkabi 7,30 -2,79 -1,77 3,39 4,74 0,81 4,55
Konut 16,83 0,49 1,17 2,31 5,91 8,82 6,28
Ev egyasi 6,78 -0,36 0,33 -2,68 3,27 0,87 2,20
Saglik 2,55 -0,44 0,04 2,44 0,57 2,94 0,72
Ulastirma 13,90 -0,26 1,07 7,89 6,78 0,24 9,63
Haberlesme 4,94 0,93 2,65 3,35 -3,22 3,44 -0,24
Edlence ve kiltdr 2,83 -0,38 0,25 8,92 2,32 9,85 2,31
Egitim 2,48 0,00 0,05 5,47 4,25 5,80 5,39
Lokanta ve oteller 5,51 0,63 0,33 7,31 9,76 9,15 9,47
Cesitli mal ve hizmetler 3,97 0,50 2,03 13,75 5,51 12,97 6,99

Kaynak: TUIK

Aralik ayinda TUFE'de kaydedilen yiizde 0,30 oranindaki gerilemede gida fiyatlarinda
kaydedilen ylizde 2,66 oranindaki azalma etkili olmustur. Gida kaleminin aylik fiyat artisina katkisi
eksi 0,87 puan olmustur. Ikinci énemli kalem olan giyimde Aralik ayinda fiyatlar yiizde 1,77
oraninda azalmistir. Giyim kaleminin aylik fiyat artisina katkisi eksi 0,15 puan olmustur. TUFE'de
ana harcama gruplarn itibariyla bir énceki aya gore en yiiksek artiglar haberlesme (ylizde 2,65) ve
gesitli mal ve hizmetlerde (yilizde 2,03) olmustur. Bu artiglarin aylik enflasyona katkilari sirasiyla
0,15 puan ve 0,10 puan olmustur. Konut sektoriinde aylik fiyat artisi ylzde 1,17 ve katkisi 0,23
puan olmustur. Ulastirma sektériinde aylik fiyat artisi ylizde 1,07 ve enflasyona katkisi 0,18 puan
olmustur.
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Tablo : 31- 2010 Yili Aralik Ay itibariyla Ozel Kapsamh TUFE Gostergelerinin Gelisimi

(Ylzde Degisme)

Grup Kapsam Ayhk 12 Aylik Yilik Ortalama

2009| 2010 2009| 2010 2009 2010

TUFE Genel 0,53| -0,30 6,53| 6,40 6,25 8,57

A |Mevsimlik uriinler harig 0,35 0,61 6,31 6,43 6,47, 8,30
B |islenmemis gida uriinleri hari¢ -0,01 0,59 4,69 6,05 5,15 7,14
C |Eneriji harig 0,51 -0,80 6,86) 5,83 6,33 8,24
D |(B)ve (C) -0,16 0,15 4,68 5,29 5,00 6,45
E |(C) ve alkoll igkiler ile tiitlin Urlnleri harig 0,54 -0,86 6,05 4,59 5,94 6,55
3 gEO)Ia\;IeI:I f\ilyéargiallglry;]t;r::gtilen/ydnlendirilen diger drtinler, 0,59 -0,95 6,35 4,63 6,59 6,29
G |(F)ve(B) -0,19 0,18 3,66 3,72 5,10 3,74
H |(D) ve alkollii ickiler, titiin Griinleri ile altin harig -0,21 0,07, 3,18] 3,49 4,11 4,05
I gj(r:[)jr;Iglr(ij?/eV;E:'I]«;I:ﬂé icecekler, alkolli igkiler ile tiitiin -0,44 0,00 3,84 2,99 4,40 413

Kaynak: TUIK

2,41, madencilik fiyatlar ise ylizde 1,80 oraninda artis kaydetmistir.

Aralik ayinda 6zel kapsamli TUFE géstergelerinden (I) kodlu gdstergede fiyatlar, aylik bazda
sabit kalirken (ylizde 0,00) yillk bazda artis orani ylzde 2,99 olmustur. Bu gelisme Merkez
Bankasinin beklentileriyle uyumludur. Para politikasinin etkiledigi enflasyon asadi dogru egilimini
devam ettirmektedir.

Aralik ayinda UFE, beklentilerin iizerinde yiizde 1,31 oraninda artis kaydetmistir. Bu artista
ozellikle yizde 2,00 oraninda artis gdsteren sanayi sektdrii etkili olmustur. Imalat sanayii
fiyatlarinin ise ylizde 1,96 oraninda arttigi goriilmektedir. Petrol Griinlerinde yiizde 8,72 (katkisi
0,38 puan), tekstil Grinlerinde ylzde 3,96 oraninda (katkisi 0,22 puan), ana metallerde ylizde 6,42
(katkisi 0,44 puan) fiyat artislan kaydedilmistir. Diger taraftan, elektrik gaz ve su fiyatlan yiizde

Yillik bazda incelendiginde Aralik ayinda UFE yillik artig orani yiizde 8,87'ye yiikselmistir.
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VI. DUNYA EKONOMIiSINDEKI GELISMELER

ABD Ekonomisi

ABD'de GSYH'nin {iclincli ceyrekte kaydettigi artis, daha once acgiklanan yiizde 2,5'ten
yluzde 2,6'ya revize edildi. Bununla birlikte, bliyime rakami beklentilerin altinda kaldi. Ekonomistler,
ABD'de GSYH'nin (glincii ceyrekte nihai ylizde 2,8 biylmesini bekliyorlardi. ABD'de GSYH
blyumesi ikinci geyrekte yiizde 1,7 olmustu.

ABD Calisma Bakanhidi verilerine gore Aralik ayinda tarim digi istihdam artisi 103 bin kisi ile
beklentilerin altinda kalirken issizlik orani ylizde 9,4 oldu. Ekonomistler, tarim disi istihdamin
Aralik'ta 175 bin kisi artmasini; issizlik oraninin yizde 9,7'ye diismesini bekliyorlardi. Daha énce
Kasim'da 39 bin kisi artis olarak agiklanan tarim digi istihdam verisi ise 71 bin kisi artisa revize
edildi. Issizlik orani Kasim'da yiizde 9,8 olarak aciklanmisti.

ABD'de aciklanan ADP Ulusal Istihdam Raporu'na gore &zel sektdrde istihdam, Aralik ayinda
297 bin kisi ile beklenenin ¢ok lizerinde artti. Ekonomistler, ADP raporunun Aralik'ta dzel sektdrde
istihdamin 100 bin kisi arttigini géstermesini bekliyorlardi. Daha 6nce Kasim ayi igin 93 bin kisi artis
olarak aciklanan veri 92 bin'e revize edildi.

ABD'nin sanayi Uretimi Kasim ayinda ylzde 0,4 ile beklentilerin lizerinde artis kaydetti.
Kapasite kullanim orani ise ylizde 75,2 oldu. Analistler sanayi Uretiminin Kasim'da ylizde 0,3
artmasini, kapasite kullanim oraninin ise ylizde 75 olmasini bekliyorlardi. Daha énce Ekim ayi igin
ylizde 74,8 olarak aciklanan kapasite kullanim orani ylizde 74,9'a revize edildi. Daha dnce degisim
gostermedidi aciklanan Ekim ayi sanayi (retiminin ise yiizde 0,2 geriledidi belirtildi.

ABD'de tiiketici fiyatlari endeksi Kasim'da yiizde 0,1 ile beklentilerin altinda artis kaydetti.
Enerji ve gida fiyatlarindaki degisimleri icermeyen gekirdek endeks ise yine yiizde 0,1 ile beklentiler
paralelinde yiikseldi. Analistler tiketici fiyatlarinin yilizde 0,2, cekirdek endeksin ise yilizde 0,1
artmasini bekliyorlardi. ABD'de tiiketici fiyatlari Ekim'de ylizde 0,2 artmis, cekirdek endeks dedisim
kaydetmemisti.

ABD'de (retici fiyatlan Kasim ayinda ylizde 0,8 ile beklenenden fazla artarken, gida ve
enerji disindaki fiyatlardan olusan cekirdek endeksteki artis da ylizde 0,3 ile yine beklentilerin
lzerinde gergeklesti. Uzmanlar Uretici fiyatlarinin yiizde 0,6, ¢ekirdek endeksin ise ylizde 0,2
artmasini bekliyorlardi. Uretici fiyatlan Ekim'de yiizde 0,4 artmis, cekirdek endeksteki disiis ise
ylzde 0,6 olarak gerceklesmisti.

ABD cekirdek kisisel tiiketim harcamalarinin (PCE) Kasim'da yuzde 0,1, kisisel gelirlerin ise
yiizde 0,3 arttigi aciklandi. Ekonomistler gida ve enerji maliyetlerini kapsamayan cekirdek PCE'nin
Kasim'da ylzde 0,1, kisisel gelirlerin ise ylizde 0,2 artmasini bekliyorlardi. Daha énce Ekim ayinda
yuzde 0,5 olarak agiklanan kisisel gelirlerdeki artis ylizde 0,4’e revize edildi. Cekirdek PCE Ekim'de
degisim kaydetmemisti.

ABD'ye uzun vadeli swap harici sermaye girisi Ekim‘de 27,6 milyar dolara gerilerken, net
toplam sermaye girisi ise 7,5 milyar dolar oldu. Daha 6nce Eylil ayi icin 81 milyar dolar olarak
aciklanan uzun vadeli swap harici sermaye girisi 77,2 milyar dolara, 81,7 milyar dolar olarak
aciklanan toplam sermaye girisi ise 80,1 milyar dolara revize edildi.

ABD'de ISM hizmetler endeksi Aralik'ta 57,1 ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Analistler

Kasim ayinda 55 degerini alan endeksin 55,6'yva yilkselmesini bekliyorlardi. Endeksin 50'nin
lzerinde bir deder almasi sektérde biiylimeye isaret ediyor.
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ABD ISM imalat endeksi ise Arallk ayinda 57 puanla beklentilere paralel aciklandi.
Ekonomistler, Kasim'da 56,6 puanda olan endeksin 57 puana ylikselmesini bekliyorlardi.

ABD'de fabrika siparigleri Kasim ayinda diislis beklentilerinin tersine yilizde 0,7 artti. Daha
once yluzde 1,3 olarak agiklanan Kasim ayi dayanikl mal siparislerindeki diisls ise ylizde 0,3'e
revize edildi. Analistler, Kasim ayinda fabrika sipariglerinin yliizde 0,1 gerilemesini bekliyorlard.
Daha dnce Ekim ayi icin ylizde 0,9 olarak aciklanan fabrika siparislerindeki diislis de ylizde 0,7'ye
revize edildi.

ABD'de dayanikh mal sipariglerinin Kasim'da tahminlerin (zerinde yiizde 1,3 geriledigi
aciklandi. ABD Ticaret Bakanligi Ekim ayindaki ylizde 3,4 gerilemeyi, yizde 3,1'e revize etti.
Analistler dayanikli mal siparislerinin Kasim'da yiizde 0,5 gerileyecegini tahmin ediyorlardi.

ABD'de yeni konut satiglarinin Kasim ayinda, Ekim ayina gore ylzde 5,5 artigla yillik bazda
290000 oldugu aciklandi. Ekonomistler yeni konut satislarinin 300000 adet olmasini bekliyorlardi.
Ekim ayi i¢in daha dnce yillik bazda 283000 olarak agiklanan satis rakami ise 275000 olarak revize
edildi.

New York eyaletindeki Uretim bliylimesi verisi Aralik ayinda yeni sipariglerin etkisiyle 10,57
dederini aldi ve beklentilerin izerinde agiklandi. Ekonomistler verinin 5 dederini almasini bekliyordu.
New York Fed, Kasim ayinda imalat endeksinin eksi 11,14 dederini aldigini agiklamisti. New York
eyaletini kapsayan veri, ABD imalat sanayindeki kosullar hakkindaki en erken aylik géstergelerden
birini olusturuyor.

Euro Bolgesi

Eurostat, Euro bdlgesi Aralik ayr enflasyonunun yillik bazda ylizde 2,2 ile beklentilerin
Uzerinde gerceklestigini acikladi. Analistler, enflasyonun Aralik'ta yizde 2 olmasini bekliyorlardi.
Enflasyon Kasim ayinda nihai yiizde 1,9 olarak gergeklesmisti.

Euro bdlgesi sanayi Uretimi endeksinin Kasim ayinda yilizde 1,2 ile beklenenin lzerinde artis
kaydettigi agiklandi. Daha 6nce ylzde 0,7 arttudl acgiklanan Ekim ayr sanayi Uretimi verisinde
revizyon yapillmadi. Ekonomistler, Kasim'da Euro bdlgesi sanayi lretiminin ylizde 0,5 artmasini
bekliyorlardi.

Euro bolgesinde issizlik orani Kasim'da yiizde 10,1 ile beklentiler seviyesinde acgiklandi ve
Ekim ayi ile ayni seviyede kaldi. Ekonomistler igsizlik oraninin Kasim'da yiizde 10,1 olacadini tahmin
ediyorlardi.

Euro bdlgesi imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Aralik'ta nihai 57,1'e
ylikselerek, imalat sektoriindeki biylimenin kesintisiz dérdiincli ayda da devam ettigini gdsterdi.
Yikseliste siparislerin artmasi ve istihdam pazarindaki hizli iyilesme etkili oldu. Analistler, imalat
sanayi PMI'nin 56,8 ile Aralik ayi 6ncii verisiyle ayni seviyede agiklanmasini bekliyordu. Euro bdlgesi
imalat PMI Kasim'da nihai 55,3 dederini almisti.

Euro bdlgesi hizmet sektdrii satin alma yoneticisi endeksi (PMI) Aralik ayinda nihai 54,2
degerini alarak beklentilerin ve o6ncl verinin {zerinde yer aldi. Analistler, endeksin daha &nce
aciklanan Aralik ayr dnci dederi olan 53,7'de kalmasini bekliyorlardi. Markit tarafindan hazirlanan
endeks Kasim ayinda nihai 55,4 degerini almisti.

Euro bolgesinde GSYH bliyiimesi 2010'un (clincli ceyredi icin ylzde 0,3’e revize edildi.
Analistler, Euro bdlgesinde GSYH'nin Uglincl ceyrekte ylizde 0,4 blylimesini bekliyorlardi. Avrupa
Birligi istatistik kurumu Eurostat, Euro kullanan (lkelerde GSYH'nin 2010'un Uglincli geyreginde
gegen yilin ayni donemine gore ise yiizde 1,9 blyldigini teyit etti.
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Euro bdlgesinde perakende satislar Kasim ayinda artis beklentisine karsilik ylizde 0,8 azaldi,
yilik bazdaki artis ise yuzde 0,1 ile beklentilerin ¢ok altinda kaldi. Ekonomistler, perakende
satislarin Kasim'da ytizde 0,3 ve yillik bazda ylizde 2,15 artmasini bekliyorlardi. Daha dnce ylizde
0,5 olarak agiklanan Ekim ayi perakende satislarindaki artis degisim gergeklesmedigi seklinde, yillik
bazda yiizde 1,8 olarak agiklanan artis ise ylizde 1,2'ye revize edildi.

Diger Ulkelerde Gelismeler

Fitch Ratings'in c¢eyrek dénem Global Ekonomik Goriinim raporuna gore; finansal
piyasalardaki ciddi oynaklida ragmen, kiresel ekonomik toparlanmanin beklentiler dogrultusunda
devam ettigi, bu durumda gelismis ekonomilerdeki gevsek para politikalarinin ve gelismekte olan
ekonomilerde devam eden dinamizmin rol oynadigi bildirildi. Fitch, 2010 yili kiiresel biylime
tahminini ylizde 3,2'den yizde 3,4’e, 2011 biyime tahminini yliizde 2,9'dan yiizde 3,0’e ve 2012
tahminini ylizde 3,0’den ylzde 3,3'e cikardi. ABD'de uygulanan gevsek para politikasinin, vergi
indirimlerinin bu Glkenin ekonomik goériinlimi igin gorisleri daha pozitife dondirdigini belirten
Fitch, ABD ekonomisi igin 2011 ve 2012 yili GSYH biiylime tahminlerini 0,6'sar puan artirarak yizde
3,2 ve ylizde 3,3’e gikardigini da belirtti. Japonya igin 2020 yili biiyiime tahminini yiizde 3,2'ye
cikaran Fitch, 2011 icin biiyiime tahminini ise yiizde 1,6'dan yiizde 1,5’ indirdi. Ingiltere ekonomisi
icin 2011 tahminini ylzde 2,0'den yizde 2,3'e, 2012 tahminini ise ylizde 2,4'den 2,6'ya cikaran
Fitch, Euro Bolgesi'nin ise 2010'da ylizde 1,7, 2011'de ise ylizde 1,5 biiyliyecegi tahmininde
bulundu. 2012'de ise bliylimenin yiizde 2,1’e gikacagini 6ngorddi.

BOJ (Japonya Merkez Bankasi) beklendigi gibi parasal politikasini degistirmedi. Iliml
iyilesme sinyalleri oldugunu kaydeden BOJ, ekonomiye dair goriisiini degistirmedi, ancak Uretim
beklentisini disirdi. Agiklamada, banka diizenli olarak birgok varlik alimi yapacadini ve 35 trilyon
yenlik varlik alim ve piyasa operasyonlar fonu ile daha uzun vadeli fon saglayacagini belirtti.
Japonya'nin ticaret fazlasi ise Kasim'da bir dénceki yila gére darald. ithalat biiyiimesi ihracattan hizli
gerceklesirken, Kasim'da ihracat yillk yiizde 9,1, ithalat ylizde ise 14,2 artti. Ticaret fazlasi ise
162,8 milyar yen oldu.

Cin Devlet Doviz Idaresi (SAFE), cari islemler fazlasinin 3. Ceyrekte 102,3 milyar dolar
oldugunu bildirdi. Cin, Ocak-Eyliil dénemi icin cari islemler fazlasini ise 204 milyar dolardan 203,9
milyar dolar seviyesine revize etti. 3. ceyrekte Cin'in ddviz rezervleri ise 107,3 milyar dolar artti.
Ocak-Eylil déneminde rezervlerdeki artis ise 286 milyar dolar olarak gerceklesti. 3. ceyrekte Cin'e
sermaye girisi ise gegen yilin ayni donemine gore ylizde 65 azalarak 15,2 milyar dolar oldu.

Macaristan Merkez Bankasl, faiz oranlarini 25 baz puan artirarak, 5.75'e ylkseltti. Brezilya
Merkez Bankasi gelecek ay faiz artinmina gidebileceginin sinyalini verdi ve enflasyonun gelecek yil
tahmin edilenden hizli artacagini belirtti. Banka 2011 yili enflasyon beklentisini ise yilizde 4,6'dan
ylizde 5'e ylikseltti.

Rusya Merkez Bankasi, faiz oranlarini degistirmedi. Bankadan yapilan agiklamaya gore,
gecelik referans faiz oranini ylizde 7.75 olarak birakti.
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	3,1

	Şekil 5: Reel Kur Endeksi
	Tablo 28.  Yurtiçi Yerleşiklerin Portföy Yatırım Stoku
	                               (milyon TL)
	Tarih
	2007 Aralık
	2008 Aralık
	2009 Ocak
	2009 Aralık
	2010 Ocak
	2010 Şubat
	2010 Mart


	(Toplam İçindeki Pay – Yüzde)
	Tarih
	2007 Aralık
	2008 Aralık
	2009 Aralık
	2010 Ocak
	2010 Şubat
	2010 Mart


	Tablo 29.  Yurtdışı Yerleşiklerin Portföy Yatırım Stoku                                  
	 (Milyon Dolar)                                                                                                                
	Hisse Senedi
	       DİBS
	Eurobond
	Mevduat
	      TOPLAM
	2007 Aralık
	2008 Aralık
	2009 Aralık
	2010 Ocak
	2010 Şubat
	2010 Mart
	2010 Nisan
	2010 Mayıs
	2010 Haz.
	2010 Tem.
	2010 Ağu.
	2010 Eylül
	2007 Aralık
	2008 Aralık
	2009 Aralık
	2010 Ocak
	2010 Şubat
	2010 Mart
	2010 Nisan
	2010 Mayıs
	2010 Haz.
	2010 Tem.
	2010 Ağu.
	2010 Eylül



	V. FİYAT GELİŞMELERİ  
	GENEL
	Grup


	VI. DÜNYA EKONOMİSİNDEKİ GELİŞMELER

