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I. GSYH, SANAYi URETIMI VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlan

2017 yilinin Giclincl ¢ceyredinde Gayri Safi Yurtici Hasila blytimesi 2016 yilinin {iclincl ceyregindeki
beklentilerin iizerinde gelerek yiizde 11,1 oraninda gerceklesmistir. TUIK verilerine gére, tigiincii
ceyrekte katma deder sanayide yiizde 14,8, hizmetler sektoriinde (insaat dahil) yiizde 12,3 oraninda
artis kaydetmistir. Katma deger tarimda ylizde 2,8 (katkisi 0,4 puan), insaat sektoriinde ylizde 18,7
(katkisi 1,4 puan) ve ticaret, ulastirma ve konaklama sektériinde yiizde 20,7 (katkisi 4,2 puan) olarak
gergeklesmistir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biiyiime Hizlari (NACE 2)

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

2015 2016 2017
Yilhk | IC.| ILG.| IILC| IV.C| Yillk I.C.| IIC.|[ IILC

Tarim 94| 34| -34 -3,5 0,4 -2,6 3,1 4,8 2,8
Sanayi 51| 81 4,7 -1,8 5,9 4,2 6,8 72| 148
imalat 59| 7,8 4,8 3,1 5,7 3,8 6,0 7,0 15,2
Hizmetler 54| 4,2 5,7 -0,4 4,0 3,4 5,7 52| 12,3
insaat 49| 25| 12,8 2,8 3,2 5,4 5,6 5,5 18,7
Ticaret, 66| 26 1,0 6,3 3,7 0,2 6,4 5,9 20,7
Bilgi, letisim 38| 47 7.2 3,0 8,2 5,9 9,2 10,1 15,5
SF.'”a”S ve 84| 94| 133 08| 122 8,8 9,9 9,4 5,8

igorta
FGag}’”me“k“' 24| 42 4,6 2,8 2,8 3,6 1,5 1,4 1,5
hggz'fk" e 154| 68| 11,7 11| 23 5,2 7,1 62| 154
Kamu Yoénetimi,
egitim, insan 2,0 5,9 6,2 5,7 3,9 5,4 2,7 3,2 51
sagligi ve sosyal
hiz.
Vergi- 96| 42 46 15| 48 3,8 0,7 3,7 8,4
Silibvansiyon
GSYH 61| 4,8 4,9 -0,8 4,2 3,2 5,3 54| 11,1

2. Harcama Yoéntemiyle GSYH:

Toplam tiiketim harcamalar 2017 yilinin Uglincl ceyreginde yilzde 10,2 oraninda artis
kaydederken, 6zel tiiketim harcamalari ise yilizde 11,7 oraninda, kamu tiiketim harcamalan ise yiizde
2,8 oraninda artmistir. Bu dénemde, toplam sabit sermaye yatinm harcamalari reel olarak ylizde 12,4
oraninda yiikselirken, toplam nihai yurtici talep (stok harig) ise ylizde 10,8 oraninda artmistir. 2017
yilinin Gglincii geyreginde reel mal ve hizmet ihracati yiizde 17,2 oraninda artarken, mal ve hizmet ithalati
reel olarak ise ylizde 14,5 oraninda artmistir. Bdylece, ilgili ddnemde net mal ve hizmet ihracatinin
biylimeye katkisi pozitif 0,3 puan olmustur.

2017 yilinin Uglincii ceyreginde gerceklesen yiizde 11,1 oranindaki bliyiimeye en biiyik katkiyr 7
puan ile 6zel tiketim harcamalari yaparken, kamu tiketiminin katkisi 0,3 puan olmustur. Sabit sermaye
yatinmlari ise bu dénemde 3,6 puan katki vermistir.
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Tablo 2: Talep Unsurlarinda Gelismeler

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

2016 2017

1.C.| ILC.| IIL.C.| IV.C.| Yilhk| I.C.| ILG.| IILC.
Toplam Tiiketim 4,1 6,9 1,4 6,3 4,7] 4,4 2,1 10,2
Kamu 12,4 15,0 5,8 6,1 9,5 9,3 -2,1 2,8
Ozel 2,5 52 0,5 6,3 3,7 3,4 31 11,7
Sabit Sermaye Yatirhmi 6,2 2,0 0,3 1,2 2,2 2,7 80 124
Top. Nihai Yurt ici Talep 4,7 5,5 1,1 4,8 4,00 3,9 3,8/ 10,8
Net Mal ve Hiz. Ihracati® 0,3 -21 25 -01 -1,3 23 1,8 0,3
Mal ve Hizmet Ihracati 1,9 -1,7 -9,4 2,5 -1,9| 10,9, 10,7 17,2
Mal ve Hizmet Ithalati 2,8 7,1 2,1 2,9 3,71 0,7 1,8/ 14,5
GSYH 4,8 4,9 -0,8 4,2 3,2 5,3 54 11,1

(1) Buyumeye Katki

3. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

TUIK verilerine gore, 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2017 yili Ekim déneminde gegen
yilin ayni dénemine gére 360 bin kisi azalarak 3 milyon 287 bin kisi olmustur. Issizlik orani 1,5 puanlik
azalig ile ylzde 10,3 seviyesinde gergeklesmistir. Ayni dénemde; tarim disi issizlik orani 1,8 puanlik azalis
ile ylizde 12,3 olarak gerceklesmistir. Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani 1,9 puanlik azalis ile ylizde
19,3 olurken,15-64 yas grubunda bu oran 1,5 puanlik azalis ile ylizde 10,5 olarak gergeklesmistir.

Bu dénemde, tarim sektdriinde calisan sayisi 229 bin, tarim digi sektérlerde calisan sayisi 1 milyon
148 bin kisi artmistir. Istihdam edilenlerin yiizde 19,3’ tarim, yiizde 19,1'i sanayi, yiizde 7,6's! insaat,
yiizde 54'Ui ise hizmetler sektériinde yer almistir. Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirnldiinda tarim
sektortinln istihdam edilenler icindeki payi 0,1 puan, sanayi sektériniin pay! 0,3 puan azalirken, hizmet
sektoriiniin payi 0,4 puan artmis, insaat sektoriiniin payi ise degisim gostermemistir.

Tablo 3: isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2016 2017 Ekim

1 I 111 v Yilhik I II III| 2016| 2017
Niifus (15-64) 58.433 | 58.621 | 58.835| 59.069 | 58.720| 59.567 | 59.781 | 60.002 | 58.990 | 60.148
i.K.0. (%) 50,8 52,5 52,6 52,1 52,0 51,8 53,0 53,7 52,4 53,1
isgiicii 29.680 | 30.763| 30.967 | 30.781| 30.535| 30.855| 31.713| 32.233 | 30.914 | 31.932
Istihdam 26.456 | 27.867| 27.473| 27.067| 27.205| 26.956| 28.488| 28.828| 27.267| 28.645
Issiz 3.224 2.895 3.493 3.715 3.330 3.900 3.225| 3.404| 3.647| 3.287
issizlik Orani (%) 10,9 9,4 11,3 12,1 10,9 12,6 10,2 10,6 11,8 10,3
Tanim Digi 1. O. (%) 12,7 11,3 13,7 14,3 13,0 14,8 12,2 12,8 14,1 12,3
Tarim 4.876 5.540 5.760 5.053 5.305 5.036 5.577| 5.953| 5.305| 5.534
Sanayi 5.276 5.386 5.224 5.316 5.296 5.251 5.386| 5.437| 5.282| 5.470
Hizmetler(™ 16.304| 16.941| 16.489| 16.697| 16.604| 16.669| 17.525| 17.439| 16.680| 17.641

Kaynak: TUIK, (*) Insaat dahildir.

4. Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler
a. Aylik Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlan
TUIK verilerine gére aylik sanayi Uretim endeksi (orijinal seri) 2017 yili Kasim ayinda piyasa
beklentilerinin tzerinde yiizde 6,9 oraninda artis kaydetmistir. TUIK takvim etkisinden arindiriimis sanayi

Uretim endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gore yiizde 7 oraninda artis kaydetmistir. Kasim ayinda mevsim

2
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ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi ise bir dnceki aya gére ylizde 0,3 oraninda
artmistir.

Sekil 1: Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis Uretim Endeksleri (2010=100)
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Imalat sanayiinde iiretim Kasim ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik yiizde 7,1 artis
gergeklesirken, mevsim ve takvim etkisinden arindirimis endekste ise bir dnceki aya gore dedisim
gerceklesmemistir. Imalat sanayii alt sektérleri incelendiginde, kok kémiirii ve petrol, bilgisayar,
elektronik ve optik Grinler ile mobilya imalatinda negatif bliylime orani goriilirken, giyim, b.y.s. makine
ve techizat imalati ile tagit alt sektorleri basta olmak lizere kalan tiim alt sektdrlerde biylme oranlarinin
yiiksek seviyelerde gerceklestigi goriilmektedir.

Tablo 4: Ayhik Sanayi Uretim Endeksi

Yilhk 2016 2017

2015 |2016 [Kas. |Ara. |Oca. |Sub. |Mar. |Nis. [May. |Haz. [Tem. |Agu. | Eyl. [Eki. |[Kas.

Toplam Sanayi | 3,2 | 1,9 (4,7 |13 42| -1,7( 25| 60| 41| -3,6| 256| 3,9(13,4(9,0( 69

Madencilik -47 |10 |18 |-7,4|-135|-151|-35| 1,4| 51| -63| 6,7|-54| 54|06/ 58

imalat Sanayii | 3,6 | 1,4 |4,3 1,2 48 -2,3|( 22| 64| 38| -3,7|290| 40(139(98| 7,1

Gida 04 |21 |52 |46 | 11,6| 00| 07|-1,6| 21| -48| 17,3| -0,1| 17,9| 82| 3,2
Tekstil 37 110 |15 [-48| 09| -44| 09| 09| 20| -7,7| 26,9| 3,2| 16,7| 7,1| 51
Giyim 35 | 25 |-79 |-42| -79| -135| -8,0|-7,2| -4,6|-10,2| 28,1| 42| 9,7[17,0| 16,6
Petrol 31,6 | 27 |50 |-23| 88| 77|155|194| 188| 50| -0,9| 13,8| 3,2|-4,1|-24,5
Kimya 36 |38 [59 |12 51| -56| 1,2| 24| -24| -68| 29,5| 62| 11,8| 85| 5,2
Tas-Toprak -1,6 | 04 |23 }11,8| -25| -50| 1,0 2,1| 48| -44| 27,5| 56/ 11,7| 6,6| 8,2
Ana Metal 03 |04 |-15|46| -02| -44| 29| 26| 44| 36| 21,2| -1,2| 59| 46| 6,9
Fabrika. Metal 23 |43 |00 [13,4| 46| -56| 49| 1,9 29| 3,1| 368 10,2| 24,1(17,9| 11,7

Bys. Mak ve Teg. | -1,8 | 0,8 |28 |0,2 -2,4| -03| 38| 10| 96| -55( 38,7 17,4| 19,5|19,4| 16,0

Tasit Araclari 150 | 4,0 |156 (16,0 | 31,7| 11,0| 154|19,2| 155| 2,6| 33,0| -1,2| 16,4[13,0| 15,2

Enerji 3,7 53 |83 (4,8 7,2 82| 77| 48| 60| -1,4|16,3| 6,7|13,6| 7,3| 6,7
Kaynak: TUIK
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2017 yili Aralik ayr toplam imalat sanayii kapasite kullanim orani, 2016 yilinin ayni ayina gére 0,9
puan artarak ylizde 79 oraninda gergeklesmistir. Bir onceki aya gore ise kapasite kullanim orani Aralik
ayinda 0,9 puan azalmistir.

Tablo 5: Aylik Kapasite Kullanim Orani
(Yizde)

Yilhik 2016 2017

2016 2017 | Ara.| Oca. Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara.

imalat
Sanayii | 77,4 78,5| 78,1|77,0 76,8 76,7 78,4 78,8 79,0 787 788 79,0 79,7 79,9 79,0
Gida
Urlinleri 72,8 734 741| 740 732 71,7 722 723 724 720 724 733 757 76,1 748

Giyim 785 794| 786| 772 772 774 799 790 78,7 80,1 793 81,1 80,8 802 81,3
Petrol
Urdnleri | 87,3 83,6| 883| 88,9 877 822 83,1 834 830 838 845 846 846 846 72,5

Kimya 76,0 792| 740| 746 763 788 803 81,6 805 783 785 80,5 79,8 82,0 79,7

Metal

Olm. 780 785| 796| 758 733 748 768 775 803 79,1 80,7 810 808 804 81,0
Ana

Metal 766 792| 776| 768 772 775 800 793 808 796 799 774 799 80,5 80,8
Motorlu

Tagitlar 839 863| 866| 8,2 846 80 8,4 877 87,1 871 854 856 862 870 86,7
Kaynak: TCMB

b. Yurtici Talebe Iliskin Gostergelerdeki Gelismeler

2017 yilinda; beyaz esya Uretimi, yurtici satisi, ihracati ve ithalati bir dnceki yila gore, sirasiyla,
ylzde 8,4; 14,2; 5,6 ve ylizde 28,9 oranlarinda artmistir.

Otomobil tretimi; 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde ylzde 24,2, otomobil ihracati ylizde 28,2
oraninda artmistir.

Tablo 6: Yurtici Talebe iliskin Gostergeler

Yilk 2016 2017
Degisim (Adet) (Adet)
2016| 2017 Ara. Oca. Sub.| Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara.
Beyaz Esya
Yurtici 54| 14,2| 560.884| 538.420|699.455(860.956( 833.508| 749.514| 748.914( 784.715| 860.665| 863.048| 590.228( 555.546| 448.044
Satislari*
Toplam
Otomobil 20,2 106.963| 93.683| 97.129|109.443| 101.839| 104.653| 94.839| 97.985| 50.453| 88.952| 102.404| 106.487
Uretimi
Toplam
Otomobil 4,3 -4,5( 108.044| 25.689| 34.658| 55.616| 57.998| 65.799| 66.164| 62.384| 54.890| 53.423( 70.488| 75.956| 99.694
Satislan
It";L:;T::"’" 51| -10,5| 75.065| 16.896| 23.880| 39.467| 40.512| 45.134| 44.241| 43473| 40.434| 37.790| 50.676| 55.400 68.064

* Buzdolabi, gamasir makinesi, bulasik makinesi ve firindan olusan beyaz esya kapsamina; 2010 yili Ocak ayindan itibaren derin
dondurucu ve kurutma makinesi eklenmistir.

2017 yilinda bir dnceki yila gdre; toplam otomobil satiglar ve ithal otomobil satiglar sirasiyla
yluzde 4,5 ve yizde 10,5 oranlarinda gerilemistir. Bununla birlikte, ayni dénemde yerli otomobil
satiglarinda yiizde 13 oraninda artis gergeklesmistir.
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II. ODEMELER DENGESI

1. Cari islemler Dengesi

2017 yihinin Ocak-Kasim déneminde dédemeler dengesinde gdsterildigi sekliyle, dis ticaret agigi
bir dnceki yilin ayni dénemine gore ylizde 39,5 oraninda artarak 51 milyar dolar olmustur. Ayni dénemde,
birincil gelir dengesinde 10 milyar dolar acik kaydedilirken, hizmet dengesi fazlasi yilizde 31,4 oraninda
artarak 19,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bu kapsamda 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde
cari acglk, bir dnceki yilin ayni dénemine gore 10,7 milyar dolar artarak 39,4 milyar dolar seviyesinde
gergeklesmistir.

Tablo 7: Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler
(Milyon Dolar)

Ihracat Yizde Ithalat Yizde Dig Ticaret
Degisme Degisme Dengesi
2016 2017 |2016 2017| 2016 2017 |2016 2017 2016 2017
Ocak 9.546 11.249| -22,4 17,8 13.453 15.592| -19,2 15,9 -3.907 -4.343
Subat 12.366 12.091 1,1 -2,2 15.578 15.826| -8,0 1,6 -3.212  -3.735
Mart 12.758 14.474 19 13,5 17.766 19.018| -5,1 7,0 -5.009 -4.544
Nisan 11.950 12.861| -10,5 7,6 16.188 17.788( -11,9 9,9 -4.237 -4.927
Mayis 12.099 13.585 92 12,3 17.197 20.923| -3,8 21,7 -5.098 -7.338
Haziran 12.864 13.128 7,7 2,1 19.476 19.177 70 -1,5 -6.612  -6.049
Temmuz 9.850 12.615] -11,5 28,1 14.695 21.490| -19,4 46,2 -4.845 -8.875
Agustos 11.831 13.254 7,3 12,0 16.614 19.161 4,0 15,3 -4.783 -5.907
Eyliil 10.902 11.815| -59 8,4 15.298 19.977( -0,7 30,6 -4.396 -8.162
Ekim 12.796 13.924| -34 8,8 17.009 21.215 0,5 24,7 -4.212  -7.292
Kasim 12.787 14.217| 9,5 11,2 16.935 20.537| 6,0 21,3 -4.148 -6.320
Arahk 12.781 8,8 18.410 2,3 -5.630
Toplam (142.530 -0,9 198.618 -4,2 -56.089

Kaynak: TUIK

TUIK verilerine gére 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde, gecen yilin ayni dénemine gore,
ihracat ylizde 10,4 oraninda artarken, ithalat ylizde 16,9 oraninda artmis ve sirasiyla 143,2 milyar dolar
ve 210,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler cercevesinde, 2016 yilinin Kasim ayinda
ylizde 75,4 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2017 yilinin ayni ayinda yutzde 69,2 olarak
gerceklesmistir.

2017 yiinin Ocak-Kasim déneminde, bir dnceki yilin ayni dénemine gére madencilik Grinleri
ihracati ylizde 31,7, imalat sanayii Griinleri ihracati ylizde 10,4 oraninda artarken; tarim ve ormancilik
artinleri ihracati ise ylizde 2,2 oraninda azalmistir.

Ulke gruplar itibariyla ihracata bakildiginda; 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde, bir énceki yilin
ayni dénemine goére AB (ilkelerine yapilan ihracat yilizde 7,5 oraninda artarken, Serbest Bolgeler ihracati
ise ylzde 8,5 oraninda artmistir. 2017 yilinin ilk bir ayinda AB Ulkelerinin toplam ihracat igindeki payi
ylzde 47,1, AB disi llkelerin payi ise ylizde 52,9 olarak gergeklesmistir. Ayni dénemler itibariyla OECD
tlkelerinin toplam ihracat igindeki pay! ylizde 52,6 olarak gergeklesmistir. 2017 yilinin Ocak-Kasim
déneminde en fazla ihracat yapilan ilkeler sirasiyla Almanya, Birlesik Arap Emirlikleri ve Ingiltere
olmustur.
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Tablo 8: Sektoérel ihracat

Milyon Dolar)
Yilhk Yizde Ocak-Kasim Yizde

2015 2016 | Degisme 2016 2017 | Degisme

Toplam 143.839 142.530 -0,9(129.749 143.213 10,4
Tarim ve Ormancilik 5.757 5.397 -6,2 4.740 4.634 -2,2
Madencilik 2.799 2.677 -4,4 2.425 3.193 31,7
imalat 134.390 133.596 -0,6| 121.820 134.437 10,4

Kaynak: TUIK
Tablo 9: Ulke Gruplarina Goére Ihracat
(Milyon Dolar)
Yilhk Yizde Ocak-Kasim Yizde

2015 2016 | Degisme 2016 2017 | Degisme

AB Ulkeleri 63.999 68.344 6,8| 62.687 67.418 7,5
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 1.907 1.822 -4,5 1.672 1.814 8,5
Diger Ulkeler 77.934 72.364 -7,1| 65.391 73.980 13,1

Ulke Gruplari

OECD Ulkeleri 75.368 77.420 2,2| 52.522  59.968 6,2
EFTA Ulkeleri 6.202 3.267 -47,3 3.107 1.494 -51,9
Karadeniz Ekonomik Isbirligi Teskilati 14.590 13.078 -10,4 11.974 14.148 18,2
Ekonomik Isbirligi Teskilats 9.567 9.603 0,4 8.893 7.317 -17,7
Bagimsiz Devletler Toplulugu 10.569 7.750 -26,7 7.039 8.222 16,8
Tirk Cumhuriyetleri 5.290 3.992 -24,5 3.682 3.832 4,1
Islam Isbirligi Teskilati 42.738 41.232 -3,5] 37.197  41.375 11,2
Toplam 143.839 142.545 -0,9|129.749 143.213 10,4

Kaynak: TUIK

Ihracatc Birliklerinin (TIM) kayitlarina gére 2017 yilinin Aralik ayinda ihracat bir énceki yilin ayni
ayina gore yizde 10,1 oraninda artarak 13,6 milyar dolar olmustur.

Tablo 10: Ihracatc Birlikleri Kayitlarina Gore Ihracat

(Milyon Dolar)

Aralik Yiizde Ocak-Aralik Yiizde

2016 2017 |Degisme| 2016 2017 |Degisme
Hububat, Bakliyat, Yagh Tohumlar ve Mamulleri 614 563 -8,4 6.359 6.373 0,2
Tekstil ve Hammaddeleri 645 694 75 7.867 8.102 3,0
Kimyevi Maddeler 1.290 1.368 6,1| 13.937 16.042 15,1
Hazir Giyim Konfeksiyon 1.337 1.440 7,7 16.956 17.045 0,5
Otomotiv Endiistrisi 2.346 2.491 6,2| 23.888 28.535 19,5
Elektrik — Elektronik 947 1.096 15,7 9.976 10.500 53
Makine ve Aksamlarni 491 605 23,2 5.300 6.085 14,8
Demir ve Demir Disi Metaller 491 626 27,5 5946  6.812 14,6
Celik 924 1.165 26,0 9.073 11.472 26,4
Cimento ve Toprak Uriinleri 202 237 16,9 2.651 2.707 2,1
TOPLAM 12.320 13.570 10,1]142.070 156.782 10,4

Kaynak: TIM
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2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde ithalat gegen yilin ayni dénemine gére ylizde 16,9 oraninda
artarak 210,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. Ayni donemde, yatirm mallari ithalati ylizde 10,6
oraninda azalirken ara mallari ve tiiketim mallar ithalati sirasiyla ylizde 27,7 ve yizde 0,4 oraninda artis
kaydetmistir.

Tablo 11: Genis Ekonomik Gruplara Goére Ithalat
(Milyon Dolar)

Yilhk Yizde Ocak-Kasim Yiizde
2015 2016 | Degisme 2016 2017 | Degisme
Toplam ithalat 207.234 198.618 -4,2| 180.208 210.704 16,9
Yatirim Mallari 34.905 35.919 29 32.693 29.237 -10,6
Ara mallari 143.317  134.315 -6,3| 121.573  155.220 27,7
Tilketim Mallari 28.587 27.947 -2,2 25.558 25.659 0,4
Diger 426 437 2,6 384 589 53,2

Kaynak: TUIK

a. Hizmetler Dengesi

Net seyahat gelirleri, 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde, gecen yilin ayni dénemine gore 3,8
milyar dolar artmis ve 17,1 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Hizmetler bashginin diger énemli bir
kalemi olan tagimacilik kalemi ise, séz konusu dénemde 94 milyon dolar seviyesinde artmis ve 4,9 milyar
dolar tutarinda net gelir saglamistir. Insaat hizmetlerinden elde edilen déviz geliri ise 2017 yilinin on bir
aylk déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gore 18 milyon dolar azalmis ve 404 milyon dolar
tutarinda net gelir saglamistir. Bu gelismeler sonucunda, 2017 yilinin Ocak-Kasim ddneminde net
hizmetler dengesi kalemi fazlasi, bir dnceki yilin ayni dénemine gore yilizde 31,4 oraninda artarak 19,3
milyar dolar olarak gerceklesmistir.

b. Birincil Gelir Dengesi

Birincil gelir dengesindeki net gikis 2017 yilinin Ocak-Kasim ddéneminde, bir énceki yilin ayni
dénemine gore 1,8 milyar dolar artmis ve 10 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ayni dénemler itibariyla
dogrudan yatirim gideri olarak kar transferleri 2,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Diger yatirimlarin
alt bilesenlerinden olan faiz giderleri ise 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde 5,5 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir.

c.  Ikincil Gelir Dengesi

2016 yihnin Ocak-Kasim déneminde 1,5 milyar dolar olarak gergeklesen ikincil gelir dengesi,
2017 yilinin ayni déneminde 2,4 milyar dolar seviyesinde kaydedilmistir.
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Tablo 12: Cari islemler Dengesi
(Milyon Dolar)

Yilhk Ocak-Kasim
2015 2016 2016 2017
1. Dis Ticaret Dengesi -32.118 -33.011 -28.652 -39.393
1.Ihracat f.0.b. -33.548 -34.693 -30.102 -41.761
2.Ithalat c.i.f. -23.906 -25.524 -21.891 -31.721
II. Hizmetler Dengesi (Net) -48.114 -40.859 -36.598 -51.044
1.Tasimacilik 151.970 150.161 136.703 151.672
2.Seyahat 200.084 191.020 173.301 202.716
3.Insaat Hizmetleri 24.208 15.335 14.707 19.323
4.Sigorta Hizmetleri 6.152 5.102 4.774 4.868
5.Finansal Hizmetler 21.248 13.960 13.260 17.099
6.Diger Ticari Hizmetler 375 512 422 404
7.Resmi Hizmetler -423 -514 -418 -649
8.Diger Hizmetler -1.121 -934 -797 -470
III. Birincil Gelir Dengesi -1.513 -1.718 -1.569 -1.372
1. Ucret Odemeleri -1.076 -1.172 -966 -691
2. Yatirim Geliri 814 418 314 366
Dogrudan Yatirimlar -9.642 -9.169 -8.211 -10.040
Portfoy Yatirimlari -407 -700 -630 -852
Diger Yatinmlar -9.235 -8.469 -7.581 -0.188
Faiz Geliri -3.318 -2.891 -2.504 -2.528
Faiz Gideri -2.479 -2.092 -2.010 -3.235
Uzun Vade -3.438 -3.486 -3.067 -3.425
Kisa Vade 1.722 2.142 1.856 2.064
1v. ikincil Gelir Dengesi 5.160 5.628 4.923 5.489
Cari Islemler Dengesi -32.118 -33.011 -28.652 -39.393

Kaynak: TCMB
2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler

Sermaye ve finans hesabinda rezerv haric net kayith sermaye girisi 2017 yilinin Ocak-Kasim
doneminde 37,7 milyar dolar tutarinda gerceklesmistir. Ayni dénemler itibariyla yurt disinda yerlesik
kisilerin yurt icinde yaptiklar dogrudan yatirmlar 1 milyar dolar azalmig ve 9,8 milyar dolar olmustur.
Ayni dénemler itibariyla, yurt icinde yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari dogrudan yatinmlar 362
milyon dolar seviyesinde azalmis 2,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucunda
dogrudan yatinmlarda gerceklesen net sermaye girisi 2017 yilinin Ocak-Kasim doneminde, bir 6nceki
yilin ayni ddnemine gdére 674 milyon dolar seviyesinde azalmig ve 7,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Portfdy yatinmlarindan net sermaye girisi, 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde 23,9 milyar dolar
seviyesinde kaydedilmigtir. Ayni donemler itibariyla yurtdisinda yerlegik kigiler borglanma senedi
piyasasinda 7,5 milyar dolar tutarinda DIBS alisi gergeklestirmistir.
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Sekil 2: Reel Kur Endeksi (TUFE Bazli, 2003:100)

Tablo 13: Sermaye Hareketleri

(Milyon Dolar)

Yilik Ocak-Kasim
2015 2016 2016 2017
Sermaye ve Finans Hesaplari -21.962 -22.040 -20.136 -37.079
1. Dogrudan Yatinmlar -12.455 -9.707 -8.131 -7.457
Net Varlik Edinimi 5.095 3.147 2.722 2.360
Net Yiikiimliilik Olusumu 17.550 12.854 10.853 9.817
2. Portféy Yatirimlari 15.719 -6.300 -8.293 -23.948
Net Varlik Edinimi 6.129 1.511 -16 -656
Net Yiikiimlilik Olusumu -9.590 7.811 8.277 23.292
-Hisse Senetleri -2.395 823 705 3.050
-Borg Senetleri -7.195 6.988 7.572 20.242
3. Diger Yatirimlar -13.374 -6.869 -11.514 -6.290
Net Varlik Edinimi 15.148 5.380 2.602 701
Net Yiikiimliilik Olusumu 12.482 3.592 4.490 1.202
-Krediler -12.832 -5.444 -7.394 -3.384
-Bankalar 1.036 679 515 869
-Genel Hikimet -244 -450 -425 -429
-Diger Sektdrler 9.513 9.880 11.042 4.436
-Ticari Krediler -2.946 -3.316 -2.235 -2.367
-Diger Yukimliliikler -262 103 3 -38
4. Rezerv Varliklar -11.831 813 7.779 600
Net Hata Noksan 10.198 10.925 8.470 2.282

Kaynak: TCMB

Diger yatirimlar kaleminde, 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde 6,3 milyar dolar net giris
kaydedilmistir. Ayni dénemler itibariyla genel hiikiimet 843 milyon net kredi ddemesinde bulunurken,
diger sektorler 4,4 milyar dolar tutarinda net geri kullaniminda bulunmustur. Ayni dénemde bankalar ise
231 milyon dolar seviyesinde net kredi kullaniminda bulunmustur.

2017 yihnin Ocak-Kasim déneminde rezervler 600 milyon dolar artis kaydetmistir. Ayni ddnemde
net hata ve noksan kaleminde 2,3 milyar dolar giris kaydedilmistir.

TCMB reel kur endeksi, 2017 yilinin Aralik ayinda 84,7 seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu
ayda reel kur endeksi, bir 6nceki aya gore yiizde 0,76 oraninda deder kazanirken bir 6nceki yilin ayni
ayina gore 8,1 oraninda deder kaybetmistir.
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III. MERKEZI YONETiM BUTGESI

2017 yiinda merkezi yonetim biitgesi gelirleri 630,3 milyar TL, harcamalar 677,7 milyar TL
olarak gercgeklesmistir. Merkezi yonetim buitcesi gelirleri 2016 yilina gore yiizde 13,7, harcamalan ylizde
16,1 oraninda artis gostermis; boylece 2016 yilinda 29,3 milyar TL acik veren merkezi yonetim bitgesi,
2017 yiinda déneminde 47,4 milyar TL acik vermistir. 2016 yilinda 21 milyar TL olan faiz digi fazla ise
2017 yilinda 9,3 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Tablo 14: Merkezi Yonetim Biitge Biiyiikliikleri

Milyon TL

Gelirler
Genel Biitge Gelirleri
Vergi Gelirleri
Vergi Disi Gelirler
Sermaye Gelirleri
Alinan Badis ve Yardimlar
Alacaklardan Tahsilat
Ozel Biitce Gelirleri
Diizenleyici ve Denet. Kurullar
Harcamalar
Faiz Disi Harcamalar
Personel Giderleri
Sosyal Guiv. Kur. Devlet Primi
Mal ve Hizmet Alimlari
Cari Transferler
Sermaye Giderleri
Sermaye Transferleri
Borg Verme
Yedek Odenek
Faiz Harcamalari
Biitce Dengesi
Faiz Disi Denge
Kaynak: Maliye Bakanligi

Ocak-Arahik

2016 2017
554.140 630.349
533.203 607.215
459.002 536.048
58.657 55.187
12.828 11.673
1.122 2.163
1.594 2.145
17.012 18.932
3.925 4.202
583.689 677.722
533.443 621.011
148.857 162.139
24.696 27.267
53.937 63.470
224.872 270.962
59.444 70.541
8.881 13.341
12.756 13.291
0 0
50.247 56.712
-29.550 -47.373
20.697 9.339

Degisim
(%)

13,8
13,9
16,8
-5,9
-9,0
92,8
34,6
11,3
7,1
16,1
16,4
8,9
10,4
17,7
20,5
18,7
50,2
4,2
0,0
12,9
60,3

-54,9

2017 Biitge Gerg.
Kanunu Orani
(%)

598.274 105,4
584.310 103,9
511.085 104,9
54.670 100,9
15.405 75,8
1.489 145,3
1.660 129,2
9.777 193,6
4,187 100,4
645.124 105,1
587.624 105,7
162.639 99,7
27.138 100,5
52.119 121,8
249.266 108,7
66.243 106,5
10.881 122,6
12.917 102,9
6.421 0,0
57.500 98,6
-46.851 101,1
10.649 87,7

2017 yil Ocak-Aralik déneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni ddnemine goére ylzde 16,8
oraninda artis géstermis ve 536 milyar TL olmustur. Faiz disi harcamalar gegen yilin ayni dénemine goére
ylizde 16,4 artarken faiz harcamalar ylzde 12,9 oraninda artmig; bitge harcamalari ise 2017 yili Ocak-
Aralik déneminde 677,7 milyar TL olarak gergeklegmistir.
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Tablo 15: Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri

Milyon TL Ocak-Aralik Degisim 2017 Gerc.

2016 2017 (%) Biitge Orani

Hedefi (%)
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 554.140 630.349 13,8 598.274 105,4
Genel Biitge Gelirleri 533.203  607.215 13,9 584.310 103,9
Vergi Gelirleri 459.004  536.048 16,8 511.085 104,9
Gelir, Kar ve Ser. Kaz. Uz. Al. Ver. 139.574 165.304 18,4 155.063 106,6
Gelir Vergisi 96.605  112.399 16,3 108.905 103,2
Kurumlar Vergisi 42.970 52.905 23,12 46.158 114,6
Miilkiyet Uzerinden Al. Ver. 10.606 11.542 8,8 11.950 96,6
Motorlu Tagitlar Vergisi 9.986 10.825 8,4 11.298 95,8
Ver. Ve Int. Vergisi 619 718 15,9 652 110,1
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Ver. 191.332  211.990 10,8 212.280 99,9
Dahilde Alinan KDV 53.987 55.583 3,0 57.072 97,4
oTv 120.402  138.328 14,9 136.355 101,4
Petrol OTV 56.296 63.603 13,0 65.623 96,9
Motorlu Tagsit OTV 18.873 22.017 16,7 19.774 111,3
Tiitiin OTV 32.235 37.427 16,1 36.597 102,3
Alkollii Ickiler OTV 7.904 10.013 26,7 8.688 115,3
Dayanikli Tiik. Mallari ve Diger OTV 4.732 4.866 2,8 5.289 92,0
BSMV 11.068 13.269 19,9 13.027 101,9
Ozel iletisim Vergisi 4.976 3.817 -23,3 4.796 79,6
Sans Oyunlar Vergisi 900 993 10,3 1.029 96,5
Uluslararasi Tic. ve Mua. Alinan Ver. 86.248 112.404 30,3 96.765 116,2
ithalde Alinan KDV 76.836 99.638 29,7 83.716 119,0
Diger 9.413 12.765 35,6 13.050 97,8
Diger Vergiler 2 1 -36,8 1 98,1
Harglar 17.822 19.213 7,8 19.831 96,9
Damga Vergisi 13.419 15.594 16,2 15.194 102,6
Vergi Disi Gelirler 58.655 55.186 -5,9 54.670 100,9
Sermaye Gelirleri 12.828 11.673 -9,0 15.405 75,8
Alinan Bagis ve Yardimlar 1.122 2.163 92,8 1.489 145,3
Alacaklardan Tahsilat 1.594 2.145 34,6 1.660 129,2
0Ozel Biitce Gelirleri 17.012 18.932 11,3 9.777 193,6
Diiz. Ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 3.925 4.202 71 4.187 100,4

Kaynak: Maliye Bakanligi

2017 yili Ocak-Aralik déneminde genel biitce gelirleri, 2016 yili ayni déneme gore ylizde 13,9
oraninda artarak 607,2 milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Ayni dénemde, genel bitge gelirleri
icerisinde vergi gelirleri ylizde 16,8 oraninda artarak 536 milyar TL olurken vergi disi gelirler yiizde 5,9
oraninda azalarak 55,2 milyar TL olmustur. Ozel biitce gelirleri gecen yilin ayni dénemine gére yiizde
11,3 oraninda artarak 18,9 milyar TL, diizenleyici ve denetleyici kurum gelirleri de ylizde 7,1 oraninda
artarak 4,2 milyar TL olmustur.

2017 yili Ocak-Aralik déneminde gelir vergisi tahsilati, 6nceki yilin ayni dénemine gore ylizde
16,3 oraninda artarak 112,4 milyar TL olurken, kurumlar vergisi tahsilati 52,9 milyar TL diizeyinde
gergeklesmistir. Bdylece gelir, kar ve sermaye kazanci izerinden alinan vergiler yiizde 18,4 oraninda
artarak 165,3 milyar TL olarak gerceklesmistir.
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Dahilde alinan mal ve hizmet vergileri tahsilati 2017 yili Ocak-Aralik déneminde gecen yilin ayni
dénemine gore ylizde 10,8 oraninda artarak 212 milyar TL olmustur. Bu gelismede; BSMV tahsilatinda
gecen yila gére yiizde 19,9 oraninda, OTV tahsildtinda yiizde 14,9 oraninda, dahilde alinan KDV
tahsilatinda ylizde 3 oraninda ve sans oyunlari vergisi tahsilatinda yiizde 10,3 oraninda goriilen artislar
etkili olmustur.

2017 yih Ocak-Aralik doneminde 6zel tiiketim vergisi tahsilatinda gecen yilin ayni dénemine gére
yiizde 15,5 oraninda artis gériilmiistiir. Bu gelismede; alkollii ickiler OTV tahsilatinda gériilen yiizde
14,9'luk artis, tiitiin mamullerinden elde edilen OTV tahsilatinda ortaya cikan yiizde 16,1'lik artis, petrol
triinlerinden alinan OTV'de gériilen yiizde 13 oraninda artis ile motorlu tagit OTV'de ortaya cikan yiizde
16,7’lik artis etkili olmustur.

2017 yili Ocak-Aralik déneminde uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergi tahsilatinda,
2016 yil ayni donemine gore ylizde 30,3 oraninda artis olmustur. Bu kapsamda, ithalde alinan KDV
tahsilati ylizde 29,7, diger vergiler ise ylizde 35,6 oraninda artis géstermistir. Harg gelirleri tahsilati, 2016
yil ayni dénemine gore ylizde 7,8 oraninda artarak 19,2 milyar TL olurken, damga vergisi tahsilati ylizde
16,2 oraninda bir artis kaydederek 15,6 milyar TL olmustur.

2017 yih Ocak-Aralik déneminde merkezi yonetim biitgesi faiz digi harcamalari bir 6nceki yilin
ayni donemine goére ylizde 15,7 oraninda artarak 617,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Faiz disi
harcamalar igerisinde personel giderleri, ylizde 7,7 oraninda artarak 160,3 milyar TL, sosyal giivenlik
kurumu devlet primi giderleri ise ylzde 9,3 oraninda artarak 27 milyar TL olmustur.

Mal ve hizmet alim giderleri, savunma ve giivenlik harcamalarinda gerceklesen yiizde 29
oranindaki artis ile diger mal ve hizmet alimlari kaleminde gérilen yiizde 11,2 oranindaki artis sonrasi
gegen yilin ayni dénemine gore yuzde 15,7 oraninda artarak 62,4 milyar TL olmustur. 2017 yili Ocak-
Aralik déneminde cari transferler, 2016 yilinin ayni donemine gore yizde 21,2 oraninda artarak 272,5
milyar TL olmustur.

Tablo 16: Merkezi Yonetim Biitge Harcamalan

2017

Milyon TL Ocak-Aralik Degisim Biitce Gerg.

2016 2017 (%) . Bas. Orani

Odenegi (%)
Merkezi Yonetim Biitce Harcamalari 583.689 673.886 15,5 645.124 104,5
Faiz Dis1 Harcamalar 533.443 617.174 15,7 587.624 105,0
Personel Giderleri 148.857  160.338 7,7 162.639 98,6
Sos. Giiv. Kur. Devlet Primi 24.696 26.982 9,3 27.138 99,4
Mal ve Hizmet Alimlari 53.937 62.421 15,7 52.119 119,8
Savunma-Glivenlik Harcamalari 14.134 18.228 29,0 14.754 123,5
Saglik Harcamalar 378 344 -9,0 514 66,9
Diger 39.425 43.849 11,2 36.851 119,0
Cari Transferler 224.872 272.453 21,2 249.266 109,3
KIT Gérev Zararlari 2.511 3.420 0,0 2.958 115,6
Sos. Glv. Kuruluslan 110.493 136.783 23,8 120.809 113,2
Gelirden Ayrilan Paylar 62.684 72.672 15,9 70.036 103,8
Tarimsal Destekleme 11.489 12.722 10,7 12.838 99,1
Diger 37.696 46.855 24,3 42.625 109,9
Sermaye Giderleri 59.444 66.902 12,5 66.243 101,0
Sermaye Transferleri 8.881 15.364 73,0 10.881 141,2
Borg Verme 12.756 12.715 -0,3 12.917 98,4
Yurtigi 11.694 11.964 2,3 11.786 101,5
Yurtdisi 1.062 752 -29,2 1.131 66,5
Yedek Odenek 0 0 0,0 6.421 0,0
Faiz Harcamalan 50.247 56.712 12,9 57.500 98,6
ic Borg Faizi 36.746 39.310 7,0 40.197 97,8
Dis Borg Faizi 11.333 14.552 28,4 13.000 111,9
Diger Faiz Gid. ve Tirev Uriin Gid. 2.168 2.850 31,4 4.303 66,2

Kaynak: Maliye Bakanligi
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2017 yil Ocak-Aralik déneminde sermaye giderleri 66,9 milyar TL olmustur. Sermaye transferleri
ise bu dénemde 15,4 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ayni dénemde merkezi yonetim bitcesi faiz
harcamalar 2016 yilinin ayni donemine gore yiizde 12,9 oraninda artarak 56,7 milyar TL olarak
gergeklesmistir.

Tablo 17: Merkezi Yonetim Borg Stoku

Milyon TL 2016 2017 Degisme

(Aralik) (Ekim) (%)
Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku 759.951 876.485 15,3
ic Borg Stoku 468.644 535.448 14,3
Devlet Tahvili 467.620 534.473 14,3
Hazine Bonosu 1.025 974 -4,9
Dis Borg Stoku 291.306 341.038 17,1
Uluslararasi tahvil 211.386 252.318 19,4
Kredi 79.920 88.720 11,0
Borg Stoku Doviz-Faiz Yapisi 759.951 876.485 15,3
TL-Sabit Faizli 278.945 348.401 24,9
TL-Dedisken Faizli 189.700 187.046 -1,4
Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli 291.306 341.038 17,1
Sabit Faizli 251.491 297.642 18,4
Degisken Faizli 39.815 43.396 9,0
Nakit ic Borclanmanin Aylik Ortalama Vadesi (Ay) 67,4 71,2 5,6
Nakit ic Borclanmanin Aylik Ortalama Maliyeti ( Yillik Bilesik %) 10,0 11,0 10,9

Kaynak: Hazine Miistesarligi

2017 yih sonu itibariyla merkezi yonetim brit bor¢ stoku 876,5 milyar TL dizeyinde
gerceklesmistir. Bu donemde i¢ bor¢ stoku ylizde 14,3 oraninda artarak 535,5 milyar TL olurken, dis
borg stoku ylizde 17,1 oraninda artarak 341 milyar TL olmustur. TL cinsinden sabit faizli borglar 2016
yllsonuna goére 24,9 diizeyinde artis gosterirken, TL cinsinden dedisken faizli borclarda ylizde 1,4
oraninda azalis gorilmustlr. Ddviz cinsinden ve ddvize endeksli borglar ise 2016 yilsonuna gére yuzde
17,1 oraninda artarak 341 milyar TL olmustur.

2016 yiinda 67,4 ay olarak gergeklesen nakit ic borglanmanin aylik ortalama vadesi, 2017 yil

sonu itibariyla 71,2 ay olmustur. 2016 yilinda yizde 10 olarak gerceklesen TL cinsi sabit faizli ig
borclanmanin agirlikli ortalama maliyeti ise, ylizde 11 seviyesinde gerceklesmistir.
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IV. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITiKASI

2017 yili Aralik ayinda TUFE yiizde 0,7 oraninda artmistir. 12 aylik TUFE artis hizi basta gida ve
alkolsiiz icecek ile ulastirma grubu fiyatlarinin etkisiyle ylizde 11,9 olarak gerceklesmistir.

Yi UFE'de Ekim ayinda yiizde 1,4 oraninda artis kaydedilmis ve YI UFE'de yillik artis hizi yiizde
15,47 diizeyinde gergeklesmistir.

Tablo 18: 2017 yil Ekim Ayi Itibariyla Alt Gruplara Gore TUFE Yiizde Degisim Oranlari

Son 12 Ayhk
TUFE ve Alt Sektdrier e | Yisonuna || Ortatamatara
2016 2017 [2016 2017 [2016 2017 [2016 2017
1. TUFE 1,64 069 853 11,92 8,53 11,92 7,78 11,14
1.1 Mallar 221 080 8,72 1299| 8,72 12,99| 7,48 12,05
1.1.1 Eneriji 2,16 050| 867 1041| 867 1041| 3,71 10,55
1.1.2 Gida ve Alkolsiiz icecekler 329 152 565 13,79 565 13,79| 5,79 12,70
1.1.2.1 Islenmemis Gida 6,34 285| 4,52 1555| 452 1555| 3,39 16,52
1.1.2.1.1 Taze Meyve ve Sebze 6,63 587| -2,52 27,59| -2,52 27,59| 3,44 21,46
1.1.2.1.2 Diger Islenmemis Gida 6,18 1,09| 9,12 9,30| 9,12 9,30| 3,52 14,13
1.1.2.2 Islenmis Gida 0,75 0,32 6,67 12,20| 6,67 12,20\ 7,97 9,33
1.1.2.2.1 Ekmek ve Tahillar 0,56 0,32 8,41 9,22| 8,41 9,22 9,25 8,14
1.1.2.2.2 Diger Islenmis Gida 08 032| 571 1391 5,71 1391 7,27 10,01
1.1.2 Enerji ve Gida DigI Mallar 1,49 046]| 10,97 13,49 | 10,97 13,49| 10,25 12,30
1.1.2.1 Temel Mallar 0,32 0,67 6,77 15,45| 6,77 1545| 8,44 11,20
1.1.2.1.1 Giyim ve Ayakkabi -2,61 -2,45| 392 11,51 392 11,51 7,35 7,03
rl];r'é)'l'z Dayanikli Mallar (Altin 1,30 2,18| 7,93 18,08| 7,03 1808| 942 12,14
1.1.2.1.3 Diger Temel Mallar 1,42 1,21, 768 1513| 7,68 1513| 8,16 13,37
/1-\.|t1|.r12.2 Alkollt Iecekler, Tutin ve | ¢ 35 44| 31,25  596| 31,25  596| 18,25 17,00
1.2 Hizmet 038 043 8,11 9,47| 8,11 9,47| 8,45 9,11
1.2.1 Kira 0,74 0,65| 9,30 9,21 9,30 9,21| 8,67 9,13
1.2.2 Lokanta ve Oteller 044 047| 8,62 11,47| 8,62 11,47| 10,18 10,27
1.2.3 Ulastirma Hizmetleri -0,51 0,66| 6,63 12,46| 6,63 12,46| 6,21 10,66
1.2.4 Haberlesme Hizmetleri 0,00 0,00| 4,29 1,87 4,29 1,87 3,65 3,19
1.2.5 Diger Hizmetler 0,64 0,31 9,15 9,39| 9,15 9,39| 9,82 9,63

Kaynak: TUIK
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Tablo 19: Ekim Ay itibariyla Ozel Kapsamli TUFE Gostergelerinin Gelisimi

. Yilhk
Kapsam Aylik Ocak-Ekim 12 Ayhik Ortalama

2016 2017 | 2016 2017 | 2016 2017 | 2016 2017
TUFE Genel 1,64 0,69 853 11,92 853 11,92 7,78 11,14
A- Mevsimlik Griinler haric TUFE 1,77 0,72] 9,46 11,35 9,46 11,35 8,03 11,07
B- Islenmemis gida driinleri, enerji,
aI]_<oIIU ickiler ve titln ile altin harig 0,41 0,51 7,29 12,28/ 7,29 12,28 8,32 9,94
TUFE
C- Enerji, gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollii igkiler__ile tiitiin 035 0,55 748 12,30 7,48 12,30 8,47 10,09
ijri'!nleri ve altin hari¢ TUFE
D- Islenmemis gida, alkollii icecekler ve | g oo o4l 270 1211 770 1211 773 10,19
titln Urdnleri haric TUFE

Kaynak: TUIK

Aralik ayinda TUFE'de yiizde 0,7 oraninda artis gerceklesmistir. Bu artisa mal fiyatlar yiizde 0,6
puan, hizmet fiyatlari yiizde 0,1 puan pozitif katki vermistir. TUFE yillik artis hizi Aralik ayinda yiizde 11,9
ile bir 6nceki aya gore 1,1 puan azalmistir. Alt kalemler itibariyla incelendiginde bu dénemde, mal
fivatlarinin 1,1 puan azaldidi, hizmet fiyatlarinda ise degismedigi gériilmektedir.

Aralik ayinda mal fiyatlari ylizde 0,8 oraninda artarken, grup fiyatlarindaki 12 aylik ylizde degisim
bir 6nceki aya gore 1,6 puan azalarak yizde 13 olarak gergeklesmistir. S6z konusu gelismede, gida ve
temel mal fiyatlarindaki gelismeler belirleyici olmustur. Ote yandan, Aralik ayinda mal fiyatlarinda
birikimli kur etkilerinin devam etmis oldugu goézlenirken eneriji fiyatlari petrol fiyatlarindaki yukari yonli
hareketle birlikte sinirli seviyede artmigtir.

Aralik ayinda cekirdek enflasyon gostergelerinde 2016 yili Kasim ayindan itibaren kur
gelismelerine bagli olarak baglayan artis egilimi devam etmistir. S6z konusu egilimin 2018 yiliyla birlikte
sona ermesi ve azalis egilimi géstermesi beklenmektedir. TCMB tarafindan 6zel olarak takip edilen OKTG
B ve OKTG C endekslerinde Aralik ayinda sirasiyla yiizde 0,5 ve yiizde 0,6 oraninda artis yasanmistir.
S6z konusu endekslerde yillik artis orani her iki endeks iginde ylizde 12,3 olarak gergeklesmistir.
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V. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2017 yili Aralik ayi itibariyla bir 6nceki yil sonuna gére kredilerin artis orani ylizde 21,2 olarak
gergeklesmistir. Kredilerin alt kinliminda ticari kredilerin ayni ddnemde yiizde 23,1, tiiketici kredilerinin
ise ylizde 15,9 oraninda artis gosterdigi goriilmektedir. Ticari krediler sinifinda en énemi artis ylizde 29
ile kurumsal kredi kartlarinda gerceklesmis olup firma kredileri ylizde 23, esnaf kredileri ise ylizde 19,5
oraninda artmistir. Tlketici kredileri sinifinda ise en 6nemli artis ylizde 19,1 ile ihtiyacg kredilerinde ortaya
cikmistir. 2017 yili Aralik ayi itibariyla bir énceki yil sonuna gore KGF'nin de etkisiyle ticari kredilerin
toplam krediler icindeki pay artis gostermistir. Ayrica ayni dénem itibariyla para birimlerine goére TL
kredilerin payinda artis goérilmustir.

Tablo 20: Bankacilik Sektdrii Kredi ve Mevduatlan (Bankalar Haric)

Aralik 2016 Aralik 2017
Milyar Aég:]g sgzlc?ee Yiizde Milyar Arga;jllrlz %,?legga Yiizde
L degisim Pay e degisim Pay
CANLI KREDIiLER 1.646,4 16,7 100,0 | 1.996,2 21,2 100,0
-Tiriine Gore
Ticari 1.226,5 19,1 74,5 1.509,3 23,1 75,6
Firma (KOBI dahil) 1.179,5 19,1 71,6 1.451,4 23,0 72,7
Esnaf 28,0 21,7 1,7 33,4 19,5 1,7
Kurumsal Kredi Kartlari 19,0 19,5 1,2 24,6 29,0 1,2
Tiketici 419,9 10,1 25,5 486,8 15,9 24,4
Konut 164,1 14,7 10,0 191,6 16,8 9,6
Tasit 6,7 6,3 0,4 7,2 7,1 0,4
Ihtiyag 167,0 7,3 10,1 198,9 19,1 10,0
Bireysel Kredi Kartlari 82,1 7,5 5,0 89,2 8,7 4,5
-Para Birimine Gore
TP 1.110,8 12,4 67,5 1.390,0 25,1 69,6
YP 535,6 26,8 32,5 606,2 13,2 30,4
TOPLAM MEVDUAT 1.397,6 16,0 100,0 | 1.650,8 18,1 82,7
-Vadeye Gore
Vadesiz 293,2 23,5 21,0 360,4 22,9 21,8
Vadeli 1.104,3 14,2 79,0 1.290,3 16,8 78,2
-Para Birimine Gore
TP 834,8 18,3 59,7 943,4 13,0 57,2
YP 562,7 12,8 40,3 707,4 25,7 42,8

Kaynak: TCMB

Toplam mevduatin 2017 yili Aralik ayi itibariyla bir 6nceki yil sonuna gére ylizde 18,1 oraninda
arttigi goriilmektedir. Bahsi gegen donemler itibariyla karsilastirldiginda vadesiz mevduatin toplam
mevduat igindeki payi artarken, vadeli mevduatin payinda azalis izlenmektedir. Ayrica TP mevduatlarin
toplam mevduat icindeki payi azalirken YP mevduatin payinda artis gérilmustir.

TCMB tarafindan 2017 yili basindan itibaren atilan adimlar neticesinde 2017 yili Aralik ayi

itibartyla TCMB AOFM'nin ylizde 12,25 seviyesine yiikseldigi goriilmektedir. AOFM’deki artisa bagl olarak
tasit kredileri hari¢ olmak (izere kredi faiz oranlarinda ve mevduat faiz oranlarinda artis izlenmektedir.
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Tablo 21: TL Kredi ve Mevduatlara Uygulanan Agirhikli Ortalama Faiz Oranlan?!

(Akim, Yuzde)

Tarih? Ihtiyag Tasit Konut TOKETICE TICARI TL TCMB
Kredileri Kredileri Kredileri KREDILERI KREDILER MEVDUAT AOFM
2012 Ara. 17,6 13,2 12,4 15,6 10,2 9,2 7,5
2013 Ara. 13,3 10,7 9,7 11,8 8,7 7,1 5,8
2014 Ara. 15,6 13,4 11,9 14,2 12,5 9,3 8,9
2015 Ara. 16,0 13,9 12,3 14,9 12,9 9,9 8,4
2016 Mart 17,8 16,1 14,4 16,9 14,8 11,0 9,0
2016 Haz. 17,6 15,6 14,1 16,6 14,3 10,5 8,5
2016 Eyldl 17,4 15,2 129 16,2 13,3 9,9 8,0
2016 Ara. 16,3 14,1 11,7 15,0 13,1 9,7 8,0
2017 Mart 16,6 15,4 11,3 14,9 13,7 9,8 10,1
2017 Haz. 17,2 15,5 11,5 15,5 14,8 11,3 11,8
2017 Eylul 17,9 16,2 12,5 16,5 15,5 11,9 12,0
2017 Ara. 18,9 14,9 13,3 17,3 15,7 12,1 12,2

Kaynak: TCMB

(1) Kredili mevduat hesaplari ve kredi kartlari harig
(2) Haftalik verilerden derlenmektedir.

Yurtici yerlesiklerin portfdy yatirmlarinda 2017 yili Aralik ayi itibariyla en yiiksek paya sahip olan
kalemler ylzde 41,6 ile TP mevduat ve ylzde 29,3 ile YP mevduattir. Portféydeki diger araclarin
paylarina bakildiginda ise DIBS'nin payi 20,2, hisse senetlerinin payi yiizde 5,4, 6zel sektér bor¢lanma
senetlerinin payi ylizde 2,9 ve eurobondlarin payi ise yiizde 0,6'dir. 2017 yili dérdiincl geyredi itibariyla
2017 yili Gglincili ceyredine gore TP mevduatin payi azalirken YP mevduatin payr azalmistir.

Tablo 22: Yurtigi Yerlesiklerin Portfoy Yatinnm Stoku (Bankalar dahil)

(Milyon TL)
; A Men. Kiy. Emeckiilik
Tarih MTeF\’/ Mzs.l DiBS2 HS':;e E?C)Zr‘z'_ Séi‘; BEO“nrg3 TOPLAM  Yat. _qu};. Yat. Fon.
(Bilgi) (Bilgi)?
2012 Aralik 506.708 224971 336.763 71.803 26.779 5.968 1.172.993 30.184 19.030
2013 Aralik 595.974 299.969 331.300 73.034 34.573 6.058 1.340.908 30.647 26.297
2014 Aralik 663.357 341.367 360.774  89.699 43.642 7.222 1.506.061 35.826 37.812
2015 Aralik 708.806 470.700 379.126 85.114 45.845 9.087 1.698.677 38.415 47.999
2016 Mart 719.867 480.173 388.588 91.926 48.689 9.681 1.738.923 37.925 51.746
2016 Haz. 761.685 472.766 399.991 87.176 47.461 10.001 1.779.080 40.995 54.837
2016 Eyl. 807.353 451.414 404.907 88.364 47.572 9.985 1.809.594 42.541 57.992
2016 Ara. 836.197 531.681 410.809 90.321 47.862 11.924 1.928.794 44.519 60.848
2017 Mart 830.758 583.014 429.565 97.588 51.228 12.691 2.004.844 47.099 65.363
2017 Haziran 872.934 606.780 437.532 108.518 51.731 12.497 2.089.992 49.663 70.340
2017 Eylul 903.626 617.733 448.852 110.783 57.209 12.670 2.150.874 51.912 74.295
2017 Ara. 938.970 661.833 454.815 122.614 64461  13.679 2256371 55603  79.616
Toplam icindeki Pay (%)
2012 Aralik 43,2 19,2 28,7 6,1 2,3 0,5 100,0 2,6 1,6
2013 Aralik 44,4 22,4 24,7 54 2,6 0,5 100,0 2,3 2,0
2014 Aralik 44,0 22,7 24,0 6,0 2,9 0,5 100,0 2,4 2,5
2015 Aralik 41,7 27,7 22,3 5,0 2,7 0,5 100,0 2,3 2,8
2016 Mart 41,4 27,6 22,3 5,3 2,8 0,6 100,0 2,2 3,0
2016 Haz. 42,8 26,6 22,5 4,9 2,7 0,6 100,0 2,3 3,1
2016 Eyl. 44,6 24,9 24 4,9 2,6 0,6 100,0 2,4 3,2
2016 Ara. 43,4 27,6 21,3 47 2,5 0,6 100,0 2,3 3.2
2017 Mart 41,4 29,1 21,4 4,9 2,6 0,6 100,0 2,3 3,3
2017 Haziran | 41,8 29,0 20,9 5,2 2,5 0,6 100,0 2,4 3,4
2017 Eylill 42,0 28,7 20,9 5.2 2,7 0,6 100,0 2,4 3,5
2017 Ara. 41,6 29,3 20,2 5,4 2,9 0,6 100,0 2,5 3,5

Kaynak: TCMB, BDDK, Hazine, MKK, EGM
(1) Yabanci para cinsinden mevduatlara 28 Aralik 2012 tarihinden itibaren Kiymetli Maden Depo Hesaplari verisi eklenmistir.
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(2) DiBS'lerin TCMB tarafindan Resmi Gazete'de ilan edilen degerlerini yansitmaktadir. Repo dahildir.

(3) Bankalar emanetinde tutulan Eurobonolarin piyasa dederlerini ifade etmektedir.

(4) Katiimcilarin fon tutari ile devlet katkisi fon tutari toplamini ifade etmektedir. Ocak 2017'den itibaren otomatik katilim BES verileri
de dahil edilmigtir.

2017 yili Aralik ayi itibanyla yurtdisi yerlesiklerin portfoy tercihlerinde en yiliksek paya sahip olan
kalem yiizde 44,8 ile hisse senetleridir. Yurtdisi yerlesiklerin portfoy tercihlerini olusturan diger agirlikl
kalemler yiizde 23,9 ile DIBS, yiizde 23,4 ile YP mevduat ve yiizde 6,3 ile TP mevduattir. 2017 yili {igiincii
ceyredine gére 2017 yili sonu itibariyla hisse senetlerinin payi artarken DIBS payinda azali
gorilmektedir.

Tablo 23: Yurtdisi Yerlesiklerin Portféy Yatirnm Stoku
(Milyon Dolar)

. DiBS Ozel Sek. Men.
Tarih MTeFj/. MZ\F:.l Hslgrsme (Repo Bor, BEounrg3 Kiy. vat.  Diger®  TOPLAM
dahil) Sen.? Fon.
2012 Aralk 6.195 15.163 70.773 61.920 714 354 208 579 155.907
2013 Aralik 6.090 21.007 49.298 52.689 746 332 164 814 131.140
2014 Aralk 7.353 20.303 61.807 51.655 519 662 176 816 143.292
2015 Aralk 5.117 22.288 41.002 31.744 912 450 154 579 102.246
2016 Mart 7.322 23.319 46.625 34.352 984 455 169 562 113.789
2016 Haz. 7.051 24.739 42.259 36.157 994 444 193 513 112.350
2016 Eyl. 7.609 24.195 41.128 36.427 960 504 211 489 111.523
2016 Ara. 7.019 22.731 35.533 26.739 916 566 163 486 94.153
2017 Mart 7.669 26.048 40.588 26.254 832 358 167 369 102.284
2017 Haziran 8.098 26.857 49.101 31.696 917 358 189 354 117.570
2017 Eyldl 7.318 27.918 49.815 33.825 1.026 299 213 382 120.796
2017 Ara. 7.349 27.143 51.984 27.757 959 301 195 293 115.981
Toplam icindeki Pay (%)
2012 Aralik 4,0 9,7 454 39,7 0,5 0,2 0,1 04 100,0
2013 Aralik 4.6 160 376 402 0,6 0,3 0,1 0,6 100,0
2014 Aralik 5,1 142 43,1 36,0 0,4 0,5 0,1 0,6 100,0
2015 Aralik 5,0 21,8 40,1 31,0 0,9 0,4 0,2 0,6 100,0
2016 Mart 6,4 205 41,0 30,2 0,9 0,4 0,1 0,5 100,0
2016 Haz. 6,3 22,0 37,6 32,2 0,9 0,4 0,2 0,5 100,0
2016 Eyl. 6,8 21,7 36,9 32,7 0,9 0,5 0,2 0,4 100,0
2016 Ara. 7,5 241 37,7 284 1,0 0,6 0,2 0,5 100,0
2017 Mart 7,5 25,5 39,7 25,7 0,8 0,4 0,2 0,4 100,0
2017 Haziran 6,9 2,8 41,8 27,0 0,8 0,3 0,2 0,3 100,0
2017 Eylil 6,1 23,1 41,2 28,0 0,8 0,2 0,2 0,3 100,0
2017 Ara. 6,3 23,4 44,8 23,9 0,8 0,3 0,2 0,3 100,0

Kaynak: BDDK, MKK, TCMB

(1) Yabanci para cinsinden mevduatlara 28 Aralik 2012 tarihinden itibaren Kiymetli Maden Depo Hesaplari verisi eklenmistir.
(2) Ocak 2015'e kadar olan dederler MKK'den, bu tarihten sonraki veriler TCMB'den alinmistir.

(3) Banka emanetinde tutulan Eurobonolarin piyasa dederlerini ifade etmektedir.

(4) Varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve kira sertifikalarini igermektedir.

Hanehalki varliklarinin GSYH’ya orani artis egilimini sirdiirmekte olup 2017 yilinin ikinci
geyreginde yiizde 37,4 olarak gergeklesmistir. Hanehalki yiikiimlliiklerinin GSYH’ya orani ise azalarak
2016 yilinin son ceyredinden bu yana ylizde 17,4 seviyesinde seyretmektedir. 2017 yil G¢linci ceyredi
itibariyla hanehalki finansal varliklarinin yikiimliliiklerine orani bir 6nceki ceyrede kiyasla bir miktar
azalarak yuzde 212 seviyesinde kaydedilmistir.
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Tablo 24: Hanehalki Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikleri
(Milyon TL)
2014 2015 2016 2017-1 2017-11 2017-111
Mevduat 595.124 702.691 813.222 826.411 868.271 891.549
Tasarruf Mevduati 391.150 428.401 498.418 486.998 508.040 535.190
Déviz Tevdiati 188.719 264.222 298.883 322.104 338.888 337.102
Kiymetli Maden Deposu 15.255 10.068 15.922 17.309 21.342 19.257
Tahvil ve Bonolar 16.129 15.331 12,121 11.630 11.712 15.074
Kamu 2.001 1.539 916 990 928 895
Ozel Sektor 14.128 13.792 11.205 10.640 10784 14180
Yatinnm Fonlan 68.328 80.977 98.247 103.591 109.551 114.347
Menkul Kiymet 30.516 32.978 37.399 38.228 39.211 40.052
Emeklilik! 37.812 47.999 60.848 65.363 70340 74295
Hisse Senedi 43.538 43.668 47.289 50.853 55.688 57.128
Diger Menkul Kiymetler? 165 341 307 333 475 493
TOPLAM VARLIKLAR 723.284 843.008 971.186 992,819  1.045.696 1.078.592
Banka Kredileri? 368.505 402.063 438.835 453.118 469.563 491.779
Konut Kredileri 126.361 144.204 164.777 173.569 181.398 187.649
Tagit Kredileri 7.060 6.664 6.946 6.764 6.832 6.885
Ihtiyag Kredileri 155.597 165.511 177.578 183.355 190.621 201.438
Kredi Kartlan 79.486 85.685 89.534 89.431 90.713 95.807
Finansman Sirketi Kredileri® 9.722 12,251 15.469 15.635 16.335 16.932
Konut Kredileri 854 798 426 406 382 362
Tagit Kredileri 8.853 11.300 12.568 11.864 11.824 11.771
Ihtiyag Kredileri 15 153 2.476 3.366 4.129 4.799
TOPLAM YUKUMLULUKLER 378.226 414.314 454.304 468.753 485.898 508.711
Varliklar/GSYH (%) 354 36,0 372 36,9 374 -
Yiikiimliiliikler/GSYH (%) 18,5 17,7 17,4 17,4 17,4 -
Varliklar/ Yiikiimliiliikler (%) 191,2 203,5 2138 211,8 2152 212,0

Kaynak: BDDK, TUIK, MKK, TBB Risk Merkezi, EGM

(1) Katihmailarin fon tutari ile devlet katkisi tutari toplamini ifade etmektedir. Ocak 2017'den itibaren otomatik BES verileri de dahil

edilmigtir.

(2) Varhida dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve kira sertifikalarini igermektedir.

(3) Takibe duisen alacaklar dahildir.

2017 yili Aralik ayi sonu itibariyla BIST 100 Endeksi Eyliil ayina gére yiizde 12,1 artarken yillik
bazda yiizde 47,6 yiikselmistir. Reel bazda getiri incelendiginde TUFE’ye gore endeks Eyliil ayina gore
ylizde 7,4 artmis, bir 6nceki yila gore yilizde 31,9 getiri saglamistir. Dolar bazinda bakildiginda ise Endeks,
Eylll ayina gore yiizde 5,5 artarken, yillik bazda yiizde 37,7 artmistir.
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Tablo 25: BIST 100 Endeksinin Getirisi

(Ylizde)
Ug Aylik Bazda Yilllk Bazda Dolar Bazinda
Nominal Reel Getiri Nominal Reel Getiri Nominal Getiri
Getiri UFE TUFE Getiri UFE TUFE Ceyreklik Yillik
2010 Aralik 0,3 -1,8 -1,2 24,9 14,8 17,4 -5,8 20,9
2011 Aralik -14,1 -16,9 -18,7 -22,3 -31,5 -29,7 -15,8 -36,8
2012 Aralik 17,8 15,8 14,7 52,6 48,9 43,7 18,3 62,1
2013 Aralik -9,0 -11,1 -11,0 -13,3 -19,0 -19,3 -13,0 -27,7
2014 Aralik 14,4 15,3 12,6 26,4 18,9 16,9 11,9 15,8
2015 Aralik -3,3 -1,4 -5,6 -16,3 -20,8 -23,1 0,1 -33,3
2016 Mart 16,1 15,2 14,1 3,0 -0,8 -4,2 19,9 -4,8
2016 Haziran -7,7 -9,9 -9,4 -6,6 -9,7 -13,2 -9,7 -13,1
2016 Eylil -0,4 -1,0 -1,5 31 1,3 -3,9 -4,3 3,9
2016 Aralik 2,2 -3,6 -1,4 8,9 -0,9 0,4 -12,9 -9,7
2017 Ocak 9,9 0,6 5,0 17,4 3,3 7,5 -10,0 -8,2
2017 Subat 18,2 9,0 12,6 15,4 0,0 4,8 12,0 -5,3
2017 Mart 13,8 7,0 9,1 6,8 -8,0 -4,0 10,2 -17,0
2017 Nisan 9,7 6,4 6,3 10,9 -4,7 -0,8 17,0 -12,5
2017 Mayis 11,5 9,0 8,5 254 8,8 12,2 13,9 4,7
2017 Haziran 12,9 11,4 11,3 30,8 13,8 17,9 16,8 7,3
2017 Temmuz 13,6 12,1 13,2 42,6 23,5 29,9 14,5 22,0
2017 Agustos 12,8 11,0 12,3 44,8 24,5 30,8 15,8 24,3
2017 Eylil 2,5 0,6 1,1 34,5 15,7 21,0 14 13,6
2017 Ekim 2,4 -0,4 -0,8 40,2 19,6 25,3 -4,4 15,2
2017 Kasim -5,5 9,1 -9,4 40,5 19,8 24,4 -17,4 21,9
2017 Aralik 12,1 6,6 7,4 47,6 27,8 31,9 55 37,7
Kaynak: BIST, TCMB
Sekil 3: BIST 100 Endeksi
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Kaynak: TCMB
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Sekil 4: Borsa Giinliik Getirilerinin Standart Sapmasi
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Kaynak: Reuters

* Gri taral alan Turkiye, Brezilya, Sili, Gekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, Kolombiya, Hindistan, Rusya
ve Gin'in borsa endekslerinin o aydaki giinliik getiri gergeklesmelerinin standart sapmalarinin bulundugu araligi goéstermektedir.
** Ay sonu standart sapma degeri son 20 is glinii hisse senedi getirilerinden hesaplanmistir.

TL'nin dolar karsisindaki opsiyonlarin ima ettigi kur oynakhidinda 2017 yili Adustos ayinda
baslayan artis Kasim ayinin sonundan itibaren yerini diisiise birakmistir.

Sekil 5: Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Sekil 6: Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur
Oynakhigi (1 Ay Vadeli) Oynakhgi (1 Yil Vadeli)
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Kaynak: Reuters
* Gri tarall alan cari acidi olan gelismekte olan (lkelerden Tiirkiye, Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika,
Endonezya, Kolombiya'nin paralarinin dolar karsisindaki opsiyonlarin ima ettigi oynakliklarinin bulundugu araligi géstermektedir.
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Tirkiye'nin 2 yil vadeli DIBS faiz oranlarinda, 2016 yilinin son ceyreginde baslayan artis, 2017
yili Aralik ayina kadar siirmiis olup sonrasinda DIBS faiz oranlari diisiis egilimine girmistir. 2016 yili

sonunda ylizde 10,7 seviyesinde gerceklesen Tirkiye’nin 2 yil vadeli DIBS faizi, 29 Aralik 2017 tarihi
itibariyla ylizde 13 olmustur.

Sekil 7: Iki Yilik Devlet Tahvili Faizleri
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Kaynak: Reuters
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