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MAKRO EKONOMIK HESAPLAR
VE
ODEMELER DENGESI

A. GENEL

Makro ekonomik hesaplar, ekonominin performansinin degerlendiriimesine imkan
taniyan ve bu hesaplar araciligiyla belirlenen iliskileri kullanarak ileriye yodnelik tahmin ve
planlamaya yardimci olan biitiincil bir sistemdir. Makro ekonomik hesaplar; Milli Gelir, Odemeler
Dengesi, Para, Kamu Maliyesi ve Fon Akimlari Hesaplarini kapsamaktadir.

Makro ekonomik hesaplar , ekonomide ¢ok sayida kisi ve kurulug arasinda gecgen
degisimleri sistemli ve ekonomik analize imkan verecek sekilde sunmayl amacglamaktadir.
Ulkedeki ekonomik faaliyetlerin genel diizeyini gostermesi bakimindan , Gayrisafi Yurtici Hasila
bu hesap sisteminde en ¢ok kullanilan degiskendir. Bir ekonomide, belirli bir dénemde, llkede
yerlesik Uretim birimleri tarafindan Uretilen nihai mal ve hizmetlerin deg@erlerinin toplami Gayrisafi
Yurtici Hasilayr  ( GSYiH ) vermektedir. Uretim, harcama ve gelir ydntemleri kullanilarak GSYIiH
hesaplanmaktadir.

Odemeler dengesi ise , bir lilkede yerlesik ekonomik birimlerin dis alemle iligkilerini
gOsteren bir tablodur. Yurtiginde yerlesik ekonomik birimler kisi, kurulus ve devleti kapsamaktadir.
Odemeler dengesi , genel olarak , ticaret dengesi , cari islemler dengesi ve sermaye hareketleri
dengesinden olugsmaktadir.

B. ODEMELER DENGESI - MiLLi MUHASEBE iLiSKiSi

Odemeler dengesi , mal - hizmet , faktér ve sermaye piyasalarinda yurtiginde
yerlesiklerin dig alemle iligkilerini géstermesi nedeniyle milli muhasebe buyuklikleri Uzerinde
onemli etkileri bulunmaktadir. Bu etkiler, gelir , harcama ve yatirim-tasarruf dengesi agisindan Ug
alt baslikta incelenecektir.

1. Gelir Acgisindan Etkileri

Mal ve hizmet ihracat ve ithalati , disg alem faktér gelirleri ve karsiliksiz resmi ve 6zel
transferlerin varligi, GSYIH , GSMH ve Harcanabilir Milli Gelir hesaplarini etkilemektedir. Bilindigi
gibi GSYIiH milliyet farki gézetmeksizin llkede yerlesik tretim birimleri tarafindan uretilen nihai
mal ve hizmetleri dikkate almakta idi. Buna karsin GSMH milliyet esasini dikkate alarak ,milli
uretim faktorlerinin yurtdisinda elde ettikleri gelirleri ve yabanci Uretim faktorlerine yapilan
o6demeleri de kapsamaktadir. Bu iligkileri agagidaki sekilde 6zetleyebiliriz :

Y = Yd + NFI
Y = GSMH
Yd = GSYiH

NFI = Net Dis Alem Faktor Geliri
Milli gelir hesaplarinda, 6édemeler dengesinde yer alan asagidaki kalemler net dis alem
faktor gelirlerini olusturmaktadir.

NET DIS ALEM FAKTOR GELIRI
1.Isci Gelirleri (+)

2.Faiz Gelirleri (+)

3.Girisimci Hizmet Gelirleri ( +)
4.Faiz Odemeleri (-)

5.Kar Transferleri (-)



Net dis alem faktor gelirleri taniminda yer alan ilk U¢ kalem yurtdisindan elde edilen
faktor gelirleridir ve GSMH'y1 artirici etkide bulunurken ; faiz 6demeleri ve kar transferleri
yurtdisina yapilan faktor 6demelerini olusturmakta ve GSMH'y1 azaltici etkide bulunmaktadir.

Net dis alem faktor gelirleri taniminda yer almayan, 6demeler dengesindeki diger 6zel ve
resmi karsiliksiz transferlerden cari transfer niteliginde olanlarin Harcanabilir Milli Gelir hesabinda
dikkate alinmasi gerekmektedir. Bilindigi gibi Milli Gelir ( Safi Milli Hasila ), GSMH'dan
amortismanlarin distlmesi ile elde edilmektedir. Harcanabilir Milli Gelire ulagsmak igin , Milli
Gelire yurtdisindan elde edilen karsiliksiz cari transferlerin ilave edilmesi ve yurtdisina transfer
edilen karsiliksiz cari transferlerin disulmesi gerekmektedir. Bu iligkiyi asagidaki sekilde
Ozetleyebiliriz :

Yni=Y-d
Ysdi = Yni + NKCT
Yni = Milli Gelir

d = Amortismanlar
Ysdi = Harcanabilir Milli Gelir
NKCT = Net Karsiliksiz Cari Transfer Gelirleri

Gayrisafi Harcanabilir Gelir ( Ydi ) s6zkonusu oldugunda, GSMH'ya sadece Net
Karsiliksiz Cari Transfer Gelirlerinin ilave edilmesi gerekmektedir.

Karsiliksiz transferlerin cari veya sermaye transferi ayrimi tasarruflarin  dogru
hesaplanmasi agisindan ©6nem tasimaktadir. Cari ve sermaye transferi ayrimi konusunda
belirsizlik olmasina karsin, genelde 6zel karsiliksiz transferlerin cari, resmi karsiliksiz transferlerin
ise sermaye transferi oldugu varsayilmaktadir.!

Net dis alem faktor gelirleri icinde yer alan isci gelirlerinin 6zel karsiliksiz transfer gelirleri
icinde yer almasi yoéniinde de gorisler bulunmaktadir. Ornegin, gégmen isgiler galistiklari tilkede
yerlesik olarak kabul ediliyorsa , llkeye gonderdikleri dovizler dis alem faktor geliri yerine 6zel
kargiliksiz cari transfer geliri olarak kabul edilmektedir.2

Makro ekonomik blylkliklerin sabit fiyatlarla hesaplanmasi pek ¢ok sorunuda
beraberinde getirmektedir. Ozellikle dis alemle iligkiler, mal - hizmet - faktér gelir ve giderlerinin
sabit fiyatlara donustirilebilmesi igin uygun fiyat endekslerinin bulunmasi sorununu daha da guiic
hale getirmektedir. Ayrica ,sabit fiyatlarla gelir ve tasarruflarin daha gergekg¢i hesaplanabilmesi
icin dis ticaret hadlerindeki degismelerin GSYIH ve yurtigi tasarruf biyikliiklerine yansitiimasi da
gerekmektedir.

2. Harcamalar Agisindan Etkileri

Kapali bir ekonomide GSYIH GSMH'ya esit olmakta ;elde edilen gelir tiiketim ve yatirim
harcamalarinda kullaniimaktadir. Kisaca ;

Y=Yd=Cp+Cg+lp+lg

Y =GSMH

Yd = GSYiH

Cp = Ozel Tiiketim
Cg = Kamu Tiketimi
lp = Ozel Yatinm

Ig = Kamu Yatirmi

IPoul HOST-MADSEN, Macro Economic Accounts - An Overview , IMF 1979 .
23
.g.e.



Acik bir ekonomide GSYiH ile GSMH arasinda net dis alem faktor gelirleri nedeniyle fark
olusmakta ; ekonomide duretilen mallarin bir kismi ihra¢ edilirken , yurtici harcamalarin bir
bélimuade ithal mallara yapilmaktadir. Bu durum vyukaridaki 6zdegligin asagidaki sekilde
degismesine yolagmaktadir;

Yd+NFI=Y=Cp+Cg+Ip+Ig+X-M+NFI

X = Mal ve Hizmet Ihracati
M = Mal ve Hizmet Ithalati
NFI = Net Dis Alem Faktor Geliri

Mal ve hizmet ihracati , yabancilarin yurti¢ci Uretimden aldiklari bdlum igin yaptiklari
harcamayi gosterdiginden, tuketim ve yatinm harcamalarina ilave olarak yukaridaki 6zdeglikte
pozitif bir kalem olarak yer almaktadir.

Mal ve hizmet ithalatl ise kismen ara mali olarak yurticinde Uretilen mal ve hizmetlerin
degeri icinde yeralmakta , kismende nihai mal olarak kullaniimaktadir. Bu nedenle, cift saymayi
onlemek icin mal ve hizmet ithalati yukaridaki 6zdeslikte negatif kalem olarak yer almaktadir.

3. Yatinm - Tasarruf Dengesi Agisindan Etkileri

Bir ekonomide, gelirin tlketiimeyen boélimu tasarruf edilmekte ve yatirimlarin
finansmaninda kullaniimaktadir. Kapal bir ekonomide , 6zel ve kamu kesimi tasarruflarindan
olusan yurtici tasarruflar kamu ve 6zel kesim yatirimlari toplamina esit olmaktadir.

Sd=Sp+Sg=Ip+lg

Sd = Toplam Yurtici Tasarruflar
Sp = Ozel Tasarruflar
Sg = Kamu Tasarruf

Acik bir ekonomide , dis alemle iligskiler nedeniyle, yatirimlarla yurtigi tasarruflar
arasindaki esitlik ortadan kalkmaktadir. Cari islemler dengesinin acik veya fazla vermesine bagl
olarak yatirmlar yurtici tasarruflarin Gzerinde veya altinda olabilmektedir. Bu durumda ;

S=Sd+Sf=Sp+Sg+Sf=lp+Ig

S = Toplam Tasarruflar
Sf = Dig Tasarruf ( Dig Kaynak )

Cari igslemler dengesi, karsiliksiz sermaye transferlerinin olmamasi durumunda dis
tasarruflara esit olmaktadir.

CAB = X - M + NFIl + NKCT = Sf
NKCT = NKT

CAB = Cari igslemler Dengesi
NKCT = Net Karsiliksiz Cari Transferler
NKT = Net Karsiliksiz Transferler

Cari islemler dengesinin acik vermesi ekonominin gelirinden fazla harcama yapmasina
imkan vermekte ve ortaya g¢ikan cari islemler acigi ise sermaye girisi veya rezerv azaligi ile
finanse edilmektedir. Ekonomide gelirden az harcama yapilmasi durumunda cari islemler dengesi
fazla vermekte ve bu fazla sermaye ihraci veya rezerv artisinda kullaniimaktadir.



Yukaridaki aciklamalardan da goruldugu gibi 6demeler dengesinin cari islemler hesabi ile
makro ekonomik buyulklukler arasinda énemli bir iliski bulunmaktadir. Bu durum, sermaye
hareketlerinde gdézlenen hizli liberallesmeden o6nce , iktisatgilarin cari iglemler dengesine
verdikleri Sneminde bir gostergesini olusturmaktadir.

C. ODEMELER DENGESININ YAPISI

Odemeler dengesi - makro ekonomik hesaplar arasindaki kavramsal iligkiyi agikladiktan
sonra , 6demeler dengesinin yapisinin bu kavramsal gergeveye uygun olarak son yillarda nasil
bir gérinim tasidigi bu bolimde sunulmaya calisilacaktir. Bu bolimde, kamuoyu tarafindan
kullanilan TCMB'nin yayinladi§i édemeler dengesindeki siniflandirmaya gére degerlendirme
yapilacaktir.

1. Mal ve Hizmet ihracati

Mal ve hizmet ihracati, bir ekonomide dretilen mal ve hizmetlere yerlesik olmayanlarin
toplam talebini gostermektedir. Turk ekonomisinde mal ihracati 6nemli bir paya sahiptir.Ancak,
ekonominin disa agilmasi , sermaye hareketlerinin serbestlestiriimesi , gumruk birligi ve turizm
sektorindeki gelismeler gibi unsurlar son yillarda hizmet ihracatinin agirlik kazanmasina
yolagmistir. Mal ve hizmet ihracati genelde ,dis talep , déviz kuru ve ihracat fiyatlarindaki
degismelerden etkilenmektedir.

Mal ve Hizmet ihracati ( Milyon Dolar )

ihracat | Turizm | Diger(3) | TOPLAM | GSYiH'YA

ORAN(%)
1990 13.026 | 3.225 | 4.050 | 20.301 13,47
1991 13.667 | 2.654 | 5005 | 21,326 14,11
1992 14.891 | 3.639 | 4.813 | 23.343 14,71
1993 15.611 | 3.959 | 5552 | 25122 13,93
1994 18.390 | 4.321 | 5.217 | 27.928 21,44
1995 21975 | 4957 | 7.786 | 34.718 20,44
1996 (1) 23.604 | 5.650 | 11.333 | 40,587 22,29
1996 (2) 32.446 | 5650 | 5434 | 43530 23,91
1997 (1) 26.782 | 7.002 | 13.776 | 47.560 24,72
1997 (2) 32.631 | 7.002 | 9.916 | 49.549 25,75

( 1) Bavul Ticareti Hari¢
(2 ) Bavul Ticareti Dahil
( 3) Girisimci hizmet gelirleri harig.

Mal ve hizmet ihracatinin GSYiH'ya orani 1990-93 déneminde ylizde 14 seviyesinde
seyrederken 1994 yilinda TL.nin hizli deger kaybi ve i¢ talepteki daralma sonucunda ylzde
21,4'e yukselmis ve bu seviyesini takip eden yillarda da artirarak strdirmistir.1996 ve 1997
yillarinda TCMB'nin bavul ticaretine iliskin yaptigi dizeltmenin etkisiyle mal ve hizmet ticaretinin
GSYiH'ya oraninda bir yiikselme gdzlenmistir. Bavul ticaretine iliskin diizeltme , mal ihracatinin
payinda hizli bir sigramaya neden olurken diger hizmet gelirlerinin payini 6zellikle 1996 yilinda
o6nemli oranda azaltmistir.

2. Mal ve Hizmet ithalati
Mal ve hizmet ithalati , bir ekonomide belirli bir Uretim ve harcama seviyesini

gerceklestirmek icin dis alemden talep edilen mal ve hizmetlerin miktaridir. Tirk ekonomisinde
mal ithalati yaklasik yuzde 90 payla mal ve hizmet ithalatinin temel belirleyicisidir.Mal ithalatinin



yapisi ise ara mali ithalati agirliklidir. Son iki yilda ,toplam ithalatin ( altin harig) yilizde 65'ini ara
mallari , yizde 23'Unu yatirnm mallari ve yuzde 12'sini tiketim mallari ithalati olusturmaktadir.

Mal ve hizmet ithalati, genelde yutici talep , déviz kuru ve ithalattaki koruma oranlarindaki
degismelerden etkilenmektedir. Ancak , son yillarda koruma oranlarindaki hizli disus ve ithalatin
ara ve yatinm mal agirlikh yapisi dikkate alindiginda , yurtici talep ithalatin temel belirleyicisi
olarak dne gikmaktadir.

Mal ve Hizmet ithalat: ( Milyon Dolar )

ithalat | Turizm | Diger(1) | TOPLAM | GSYiH'YA

(Fob) ORAN(%)
1990 22581 520 | 2.551 25.652 17,02
1991 21.007 592 | 2.626 | 24.225 16,03
1992 23.081 776 | 2.849 | 26.706 16,82
1993 29.771 934 | 3.015 | 33.720 18,69
1994 22.606 866 | 2.916 | 26.388 20,26
1995 35.187 911 4113 | 40.211 23,68
1996 43028 | 1265 | 5.161 49.454 27,16
1997 48097 | 1716 | 6.794 | 56.607 29.42

(1) Kar Transferleri Harig.

Mal ve hizmet ithalatinin GSYiH'ya orani 1990-93 déneminde yiizde 17 civarinda iken,
yurtici talepte son Ug¢ yildaki hizli artis ve Gumrik Birliginin etkisiyle , 1997 yilinda yilizde 29.4'e
yukselmigtir.

3. Net Dis Alem Faktor Gelirleri

Yabanci uretim faktorlerine yapilan ddemeler ile milli Gretim faktorlerinin dis alemden
elde ettikleri gelirlerin neti, net dis alem faktor gelirlerini vermektedir. Turk ekonomisi agisindan
en Onemli faktdr geliri uzun yillardan beri is¢i gelirleridir. Son yillarda ,yutdisi muteahhitlik
hizmetlerindeki gelisme ve uluslararasi rezervlerdeki artis ve bunun yurtdiginda
degerlendiriimesinin etkisiyle , girisimci hizmet gelirleri ve faiz gelirleri de 6nem kazanmaya
baslamistir. Yabancilara yapilan faktér 6édemelerinin blylk bir bélimand ise dis borg faiz
o6demeleri olusturmaktadir.

Net Dis Alem Faktor Gelirleri ( Milyon Dolar )

isci Faiz Girisim. | Faiz Kar TOPLAM | GSYIH'Y
Geliri Geliri Hiz.Gel | Odemesi | Transferi A
ORAN(%)

1990 3.325 917 741 -3.264 -161 1.558 1,03
1991 2.901 935 713 -3.440 -158 951 0,63
1992 3.074 1.012 955 -3.439 -198 1.404 0,88
1993 2.963 1.135 1.142 -3.574 -306 1.360 0,75
1994 2.664 890 1.263 -3.923 -231 663 0,51
1995 3.365 1.488 1.863 -4.303 -390 2.023 1,19
1996 3.590 1.577 1.967 -4.200 -304 2.630 1,44
1997 4.229 1.900 2.455 -4.588 -325 3.671 1,91




4. Karsiliksiz Transfer Gelirleri

Karsiliksiz 6zel ve resmi transfer gelir ve giderlerini kapsamaktadir. TCMB tarafindan
hazirlanan 6demeler dengesinde isci gelirleri bu kapsamda gésterilmesine karsin,DIE milli
muhasebe hesap sisteminde is¢i gelirlerini faktor geliri kapsaminda degerlendirmektedir. Bedelsiz

ithalat ve hibeler karsiliksiz transferlerin dnemli bir bolimina olusturmaktadir.

Karsiliksiz Transfer Gelirleri - Net ( Milyon Dolar )

Ozel Resmi | TOPLAM | GSMH'YA

ORAN (%)
1990 103 1.065 | 1.168 0,77
1991 35 2163 | 2.198 1,45
1992 139 985 0,62
1993 116 805 0,45
1994 82 428 0,33
1995 98 1.033 | 1,131 0,67
1996 350 857 0,47
1997 355 637 0,33

Resmi karsiliksiz transfer gelirlerinde 1990 , 1991 ve 1995 yillarindaki artis Kérfez Krizi

dolayisiyla saglanan hibelerden kaynaklanmistir.

5. Cari iglemler Dengesi

Mal ve hizmet ithalati ( M ) ile mal ve hizmet ihracati ( X ),net dis alem faktor gelirleri
(NFI) ve net karsiliksiz transfer gelirleri ( NKTG ) arasindaki fark, TCMB Odemeler Dengesi

Tablosundaki , cari igslemler dengesini vermektedir.

Cari islemler Dengesi ( Milyon Dolar )

Cari C.is.D. NetHata | Cari C.is.D.

islemler | GSYIH Noksan islemler | GSYiH

Denge. Oran(%) Denge(3) | Oran(%)(3)
1990 -2.625 -1,74 - 468 -3.093 -2,05
1991 250 0,17 948 1.198 0,79
1992 - 974 -0,61 -1.190 -2.164 -1,36
1993 -6.433 -3,57 -2.222 -8.655 -4,80
1994 2.631 2,02 1.769 4.400 3,38
1995 -2.339 -1,38 2.275 - 64 -0,04
1996 (1) -5.380 -2,96 162 -5.218 -2,87
1996 (2) -2.437 -1,34 -1.781 -4.218 -2,32
1997 (1) -4.739 -2,46 -1.209 -5.948 -3,09
1997 (2) -2.750 -1,43 -2.522 -5.272 -2,74

(1) Bavul Ticareti Harig
(2 ) Bavul Ticareti Dahil _
( 3) Net Hata - Noksan Dabhil Cari Islemler Dengesi




Bavul ticareti dahil ve hari¢ cari islemler dengesi aciklari 6nemli farklilasma
gOstermektedir.Bavul ticareti dahil cari islemler dengesinin GSMH'ya oranlari incelenirse son Ug
yildir ayni egilim gdérulmektedir. Ancak,bavul ticareti hari¢ oranlara gore cari islemler dengesinde
bir bozulma s6zkonusudur.

Son yillarda net hata ve noksan kalemide 6énemli boyutlara ulagsmis bulunmaktadir. Genel
olarak, cari islemlere iliskin kayitlarin tim dis ekonomik iliskileri kapsayacak sekilde ( kayitsiz
ithalat - ihracat, turizm gelir ve giderinin tam kapsanamamasi gibi ) tutulamamasinin etkisiyle net
hata ve noksan kaleminin olustugu kabul edilmektedir. Bu varsayim gercevesinde ,cari iglemler
dengesinin gergek boyutunu gérmek icin net hata ve noksan kalemi dahil cari igslemler dengesine
bakilmasinda yarar gorulmektedir.

Net hata ve noksan dahil cari iglemler dengesinin GSMH'ya orani incelendiginde , 1993
yilinda cari islemler dengesindeki bozulmanin boyutu daha belirgin ortaya ¢ikarken,1994 yilindaki
daralmanin gercek boyutuda goérulmektedir. Ayrica ,bavul ticareti dahil ve hari¢ cari islemler
dengesi arasindaki farklilasmada azalmaktadir.

6. Sermaye Hareketleri Dengesi

Cari iglemler dengesi agik veya fazlasi, net hata -noksan ve rezerv degismesinin
olmamasi durumunda, sermaye hareketleri dengesindeki sermaye giris veya cikiglar ile
karsilanmaktadir. 1989 yili ikinci yarisinda sermaye hareketlerinin serbestlestirimesinin de
etkisiyle gerek net hata-noksan gerek rezerv degismelerinde yillar itibariyle 6nemli dalgalanmalar

g6zlenmektedir. Bu durum,cari igslemler dengesi ile sermaye hareketleri dengesi arasindaki bagin
zayiflamasina ve doéviz kurlarinin belirlenmesinde sermaye hareketlerinin agirlik kazanmasina
neden olmustur. Sermaye hareketleri dengesi, genelde i¢-dis faiz farkindaki degismeler,
beklenen

enflasyon ve doéviz kuru degismeleri ile sermaye piyasalarinin genel performansindan
etkilenmektedir.

Sermaye Hareketleri Dengesi ( Milyon Dolar)

Yabanci Portféy | Orta-Uzun | Kisa SER.H.D

Sermaye | Yatinnmi | Vadeli Vadeli TOPLAM | GSYIH

Yatiromi Kredi Kredi(Net) | SER.H.D. | Oran(%)

(Net)

1990 700 547 -210 3.000 4.037 2,68
1991 783 623 - 783 -3.020 -2.397 -1,59
1992 779 2.41 - 938 1.396 3.648 2,30
1993 622 3.917 1.370 3.054 8.963 4,97
1994 559 1.158 - 784 -5.127 -4.194 -3,22
1995 772 1.724 - 79 2.305 4.722 2,78
1996 (1) 612 570 1.636 6.945 9.763 5,36
1996 (2) 612 570 1.636 5.945 8.763 4,81
1997 (1) 554 1.634 4.667 2.437 9.292 4,83
1997 (2) 554 1.634 4.667 1.761 8.616 4,48

(1) Bavul Ticareti Hari¢
(2 ) Bavul Ticareti Dahil

Son yillarda sermaye hareketleri dengesindeki belirleyici unsur kisa vadeli sermaye
hareketleridir. Yurtdisindan kisa vadeli kredi kullanimi ve ticari bankalarin rezerv ve
varliklarindaki degismeler net kisa vadeli sermaye hareketlerinin belirleyicisidir. Baslangicta,



o6demeler dengesinin yerlegiklerle, yerlesik olmayanlar arasindaki ekonomik iligkileri gdsteren bir
tablo oldugu belirtiimigti. Ancak.ticari bankalar ile Merkez Bankasi arasindaki rezerv
pozisyonlarina iligkin hareketler 6demeler dengesinde net kisa vadeli sermaye hareketlerini
etkileyerek 6demeler dengesi tablosunda yerlesikler arasindaki iglemlerin de kapsanmasina
yolagmaktadir.

1990-95 déneminde ,1993 yil harig, nette orta ve uzun vadeli kredi kullaniminda 6deyici
pozisyonda olan Turkiye ,1996 yilindan itibaren net bazda kullanici durumuna gecmistir. Bu
durum, Ozellikle ticari banka ve firmalarin 1 yildan uzun vadeli borglanmalarinin 1996 vyili
ortasindan itibaren Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu kesintisinden muaf tutulmasinin etkisiyle
kisa vadeli kredi kullanimlarinin orta vadeye kaymasindan kaynaklanmigtir.

D. TURKIYE UYGULAMASI

Bilindigi gibi, tilkemizde GSMH hesaplari Devlet istatistik Enstitiisii ( DIE ) ,6demeler
dengesi hesaplari ise T.C.Merkez Bankasi ( TCMB ) tarafindan yapilmaktadir. Devlet Planlama
Teskilati ( DPT ) ise GSMH ve ddemeler dengesi verilerine ilave olarak Maliye Bakanlgi, Hazine
Mistesarligi ve diger kuruluslardan sagladigi verilerle Ekonominin Genel Dengesi ile Kamu
Kesimi Genel Dengesi tablosunu olusturmaktadir. Yukarida yer alan agiklamalar gergevesinde
,0demeler dengesi ,ekonominin genel dengesi ve kamu kesimi genel dengesi arasindaki iligkileri
ve gegisleri asagidaki tablolar araciliiyla gosterebiliriz.

1996 YILI GAYRISAFi MiLLi HASILASI

TRILYON | MILYAR | GSMH'YA

LIRA DOLAR | ORAN(%)
1.TARIM 2.490 30.7 16,6
2.SANAYiI 3.716 45.8 24,8
3.HIZMETLER 8.107 99.9 541
4.ITHALAT VERGISI 459 5.7 3,1
5.GAYRISAFI YURTICI HASILA ( P.F.) (1+2+3+4) 14.772 182.1 98,6
6.NET DIS ALEM FAKTOR GELIRI 206 2.6 1,4
7.GAYRISAFI MiLLI HASILA ( P.F.) (5+6) 184.7 100,0

14.978
Mal ve hizmet ihracat ve ithalatinin GSYiH'nin belilenmesinde &nemli etkileri

bulunmaktadir. Mal ve hizmet ihracati ,yurtici talebe ilave olarak yabancilarin yurtici Giretime olan
taleplerini gdstermesi agisindan, yurtigi tiretim ve GSYIiH'y1 olumlu yénde etkilemektedir. Bu etki,
Ozellikle sanayi, ticaret ve ulastirma sektorlerinde daha belirgindir.Mal ihracati dogrudan sanayi
uretimini, dolayh olarakta ticaret ve ulastirma sektorleri tretimini etkilemektedir. Hizmet ihracati
icinde yer alan turizm gelirleri ticaret sektérinin otelcilik-lokantacilik alt sektortint,navlun gelirleri
ve diger tasimacilik gelirleri ise ulastirma sektori Uretim ve katma degerine olumlu katkida
bulunmaktadir.

Mal ve hizmet ithalati, yurtici tretimi ikame etmesi nedeniyle, yurtici Uretim ve GSYiH
Uzerinde olumsuz etkiye sahiptir. Ancak,bu etki ithalatin niteligine de bagh bulunmaktadir. Mal
ithalatinin yaklasik ylzde 65'inin ara, yluzde 23'Unin de yatirnm mallarindan olugmasi , ithalatin
tamamlayici ithalat olma 6zelligi tasidigini géstermektedir. Bu durumda, ithalatin yurtici Gretim ve
katma deger Uizerinde olumlu etkisi sézkonusu olmaktadir. Ayrica, DIE ticaret ve ulastirma
sektorleri katma degerlerini hesaplarken toplam ithalata ticaret ve ulastrma marjlar
uygulamaktadir. Bu hesaplama yontemi nedeniyle , ithalattaki artis ticaret ve ulastirma sektoru
blylmesini olumlu yénde etkilemektedir.



Mal ithalatinin GSYIiH (zerindeki diger bir etki kanalida ithalat vergileridir. Vergi
oranlarinin sabit kalmasi kosuluyla, ithalattaki artis ithal vergilerini ve piyasa fiyatlariyla GSYIH'yi
artirmaktadir.

Net dis alem faktér gelirleri ise ekonominin gelir ve harcama olanaklarini olumlu
etkilediginden GSMH'y1 artirici etkiye sahiptir.

1996 YILI EKONOMININ GENEL DENGESI

TRILYON MILYAR | GSMH'YA
LiRA DOLAR | ORAN(%)
I. 1.GAYRISAFI MILLi HASILA 14.978 100,00
184.7

2.DIS KAYNAK 722 9.4 4,82
A.MAL VE HiZMET iHRACATI 3.182 38.3 21,24
B.MAL VE HIiZMET ITHALATI 4111 50.3 27,45
C.NET DIS ALEM FAKTOR GELIRI 206 2.6 1,38
3.TOPLAM KAYNAKLAR (1+2) 15.700 194.1 104,82
4. TOPLAM YATIRIM 3.690 46.1 24,64
5.TOPLAM TUKETIM 12.010 148.0 80,18
Il. KAMU HARCANABILIR GELIRI 1.187 14.6 7,92
A.KAMU TUKETIMI 1.471 18.1 9,82
B.KAMU TASARRUFU -284 -3.5 -1,90
C.KAMU YATIRIMI 795 9.8 5,31
D.KAMU TASARRUF -YATIRIM FARKI -1.079 -13.3 -7,20
.6ZEL HARCANABILIR GELIR 13.791 170.1 92,08
A.OZELTUKETIMI 10.539 129.9 70,36
B.OZEL TASARRUFU 3.252 40.2 21,71
C.OZEL YATIRIMI 2.896 36.3 19,34
D.OZEL TASARRUF -YATIRIM FARKI 356 3.9 2,38

Ekonominin Genel Denge tablosunda yer alan toplam yatirim ve tiketim harcamalarinin
bir bélimu dogrudan ithal mal ve hizmetler igin yapiimaktadir. Agik bir ekonomide dis ekonomik
iliskiler,ekonominin gelir seviyesinin Ustinde de harcama yapmasina imkan vermektedir. Cari
islemler agigi, dis kaynak girisini saglayarak , ekonominin harcama olanaklarini artirmaktadir.
Buradaki cari islemler a¢igi, TCMB tarafindan yayinlanan édemeler dengesi tablosundaki cari
islemler agigindan farkhdir. Farkhhk net karsiliksiz transfer gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Y=Cp+Cg+Ip+Ig+X-M-NFI
Y-X+M-NFI=Cp+Cg+Ip+lg

Ozdeglikteki ( - X + M - NFI ) dis kaynak miktarini géstermektedir. TCMB édemeler
dengesindeki cari islemler dengesi ise (-X + M - NFI - NKTG ) esit olmaktadir.

Dis kaynak ve cari islemler dengesi arasindaki bu kavramsal farkllik giderilse bile ,DIE
ile TCMB'nin mal ve hizmet ihracati tanimlarinin farkliligi, dis kaynak ile demeler dengesindeki
cari igslemler dengesinin son yillarda énemli diciide farklilagmasina neden olmaktadir. DIE diger
gérinmeyen gelir icinde yer alan diger gelirlerin bir boliminin cari islem geliri olmadigini
varsaymaktadir. TCMB 6demeler dengesindeki diger gelirlerden girisimci hizmet gelirleri, diger
tasimacilik ve DTH'dan c¢ozllmeler disinda kalan miktarin 1 / 3 'G dasllerek mal ve hizmet
ihracati hesaplanmaktadir. DIE ve TCMB'nin mal ve hizmet ihracati ile dis kaynak buyiklikleri
asagida verilmektedir.



TCMB - DiE :Mal ve Hizmet ihracati ve Dis Kaynak Farkhlagmasi( Milyon Dolar )

Dis
TCMB DIE Kaynak
Mal Mal TCMB DIE Farkinin
Hizmet Hizmet Dis Dis GSYiH'ya
lhracati lhracat Kaynak Kaynak Orani(%)
1990 20.301 19.844 3.793 4.817 0,68
1991 21,326 20.584 1.948 3.227 0,85
1992 23.343 22.634 1.959 3.162 0,76
1993 25.122 24.325 7.238 8.653 0,78
1994 27.928 27.036 -2.203 - 894 1,01
1995 34.718 33.452 3.470 5.460 1,17
1996 (1) 40,587 38.318 6.237 9.429 1,75
1996 (2) 43.530 38.318 3.294 9.429 3,37
1997 (1) 47.560 43.621 5.376 10.236 2,53
1997 (2) 49.549 43.621 3.387 10.236 3,56

(1) Bavul Ticareti Haric
(2 ) Bavul Ticareti Dahil

Bavul ticaretine iliskin diizeltme sonucunda, TCMB ve DIE'nin mal ve hizmet ihracat
arasindaki farkhlik énemli boyutlara ulasmis bulunmaktadir.Halen, DIE ve DPT makro ekonomik
hesaplarinda; gecmis doneme iligskin veri bulunmamasi, bavul ticareti ,kayit disi ihracat ve turizm
gelirleri konusunda degisik kaynaklarda farkli bilgiler olmasi nedeniyle , bavul ticareti hari¢
o6demeler dengesini kullanmaktadirlar. Bu durum ,makro ekonomik hesaplar ile TCMB 6demeler
dengesi arasinda kopukluk yaratmaktadir.

Diger gérunmeyen gelirlerin belirlenmesi sorununa ilave olarak, mal ve hizmet ihracati
icinde yer alan turizm gelirlerinin miktari konusunda da her iki kurulug arasinda fark
bulunmaktadir. 1996 yilindan itibaren, TCMB'nin yanisira, DIE'de turizm gelirleri ve turizm
sektérinin diger ekonomik sektorlerle iligkilerini belirlemek amaciyla anket uygulamaktadir.
DIE'nin bu anketinde, iilkemize gelen turistlerin ticari amacla mal alimlarina ve Tirkiye'de elde
ettikleri gelirlere iligkinde bilgi bulunmaktadir.

TCMB ve DIE anketlerinden elde edilen turizm ve bavul ticaretine iliskin veriler arasinda,
anketlerin amag,kapsam ve yontemlerinden kaynaklanan ,6nemli farkliklar gériilmektedir.Verilere
iliskin farkhhklar asagidaki tabloda verilmektedir.

Turizm Gelirleri - Bavul Ticareti ( Milyon Dolar )

Turizm Gelirleri Bavul Ticareti Turistlerin
TCMB DIE TCMB DIE Tiirkiye'de Elde
Ettikleri Gelirler
1996 5.648 5.962 8.842 4.293
1997 7.002 8.089 5.819 3.483 915
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1996 YILI YATIRIM-TASARRUF DENGESI

TRILYON | MILYAR | GSMH'YA

LIRA DOLAR | ORAN(%)

. TOPLAM TASARRUFLAR 3.690 46.1 24,64
1. TOPLAM YURTICi TASARRUFLAR 2.968 36.7 19,82
A.KAMU -284 -3.5 -1,90
B.OZEL 3.252 40.2 21,71
2.DIS TASARRUFLAR 722 9.4 4,82
Il. TOPLAM YATIRIMLAR 3.690 46.1 24,64
1.SABIT SERMAYE YATIRIMLARI 3.758 46.3 25,09
A.KAMU 762 9.4 5,09
B.OZEL 2.996 36.9 20,00
2.STOK DEGISMELERI -68 -0.2 -0,45

Bilindigi gibi ,bir ekonomide toplam yatirmlar toplam tasarruflara esittir. Toplam
tasarruflarda , yurtici tasarruflar ve dis tasarruflardan olusmaktadir. Yukarida aciklandigi gibi,dis
tasarruflarin ( =dis kaynak ) belirlenmesi konusunda sorun bulunmaktadir. Ayrica, yurtigi
tasarruflarin dogru olgilebilmesi icin Gayrisafi Harcanabilir Gelir blyUkligunin kullaniimasini
gerekmektedir. Mevcut makro ekonomik hesaplarda , GSMH'nin Gayrisafi Harcanabilir Gelire esit
oldugu varsayilmaktadir.Bu varsayimin asilabilmesi igin, TCMB 6demeler dengesi tablosundaki
karsiliksiz transfer gelirlerinin cari ve sermaye transferi olarak ayristirimasi gerekmektedir. Bu
ayrimin yapilmasi durumunda , karsiliksiz cari transfer gelirlerinin GSMH'ya ilave edilmesiyle
Gayrisafi Harcanabilir gelire ulasilacak ve yurtici tasarruflar 6zellikle 6zel tasarruflar gergekgi bir

bicimde hesaplanabilecektir.

1996 YILI KAMU KESiMi GENEL DENGESI

TRILYON | MILYAR | GSMH'YA

LIRA DOLAR | ORAN(%)

1.VERGILER 2.670 32.9 17,83
2.VERGI DISI NORMAL GELIR 156 1.9 1,04
3.FAKTOR GELIRLERI 683 8.4 4,56
4.SOSYAL FONLAR -300 -3.7 -2,00
5.(CARI TRANSFERLER) -2.022 -24.9 -13,50

| . KAMU HARCANABILIR GELIRI 1.187 14.6 7,92
Il. KAMU TUKETIMI 1.471 18.1 9,82
Il. KAMU TASARRUFU -284 -3.5 -1,90
IV. KAMU YATIRIMI -795 9.8 -5,31
V. TASARRUF -YATIRIM FARKI -1.079 -13.3 -7,20
VI. SERMAYE TRANSFERLERI -91 -1.1 -0,61
VII. STOK DEGIiSiM FONU -171 2.1 -1,14
VII.LKASA-BANKA /| BORCLANMA 1.341 16.5 8,95
1.DIS BOGLANMA ( NET) -184 2.3 -1,23
A.DIS BORG ODEMESI -656 -8.1 -4,38

B.DIS BORG KULLANIMI 472 5.8 3,15

2.iIC BORGLANMA ( NET) 1.525 18.8 10,18
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Kamu kesimi genel dengesinin gelir , harcama ve finansman kalemleri ile édemeler
dengesi arasinda da karsilikli etkilesim sézkonusudur. Dis ticaretten alinan vergiler ithalat ile
dogrudan iligkili iken, ihracatin tesviki icin uygulanan politikalarin gerektirdigi harcamalarda cari
transfer giderlerini artirarak kamu harcanabilir gelirini etkilemektedir. Odemeler dengesindeki dis
borg faiz 6demelerinin 6nemli bir kismi kamu kesimi tarafindan yapilmaktadir. Kamu kesimi genel
dengesinde dis borg faiz 6demeleri cari transfer giderlerini artirarak kamu harcanabilir gelirini
azaltic etkide bulunmaktadir.

Kamu kesiminin tiketim ve yatirrm harcamalarinin bir béluma ithal mal ve hizmetler igin
yapilmaktadir. Bu nedenle kamu harcamalarinin dogrudan ithalat talebi Uzerinde de etkisi
bulunmaktadir.

Kamu kesimi genel dengesinin gelir ve harcama boélumu ile 6demeler dengesinin cari
islem hesaplari arasinda etkilesim s6zkonusu iken finansman bolimi 6demeler dengesinin
sermaye hareketleri ile iligkilidir. Orta - uzun ve kisa vadeli disg bor¢ kullanimi , Hazine'nin
uluslararasi piyasalardaki tahvil ihraclari ile dig bor¢ anapara 6demeleri kamu kesimi genel
dengesinin finansman bolimind etkilemektedir.

E. SONUG

Makro ekonomik hesaplarla 6demeler dengesi , Ozellikle cari islem kalemleri, arasinda
karsilikh glgla bir etkilesim oldugu yukaridaki boélimlerde agiklanmaya calisiimistir. Tarkiye
uygulamasina iliskin bdlimde de aciklandigi gibi ,bu etkilesimin makro ekonomik hesaplara
saglikh bir sekilde yansitiimasi konusunda bazi sorunlar bulunmaktadir. TCMB , DIE , ve DPT bu
sorunlarin gideriimesi veya azaltilmasina yonelik olarak g¢alismalar baslatmis bulunmaktadir.
Odemeler dengesi ile makro ekonomik hesaplar arasindaki tutarsizliklarin giderilebilmesi igin
asagidaki konularda kargilikli bir anlayis birligine ulasiimasi gerekmektedir.

1. Bavul ticaretinin tanimi ve kapsami konusunda DIE ve TCMB'nin ortak bir tutum
belirlemeleri gerekmektedir. Kayitsiz ihracatin, bu kapsamda
degerlendirilip,degerlendirimeyecedi ve anketlerin kapsami konusunda ilave ¢aligmalar
yapiimalidir.

2. DIE tarafindan yapilan turizm anketinin icerdigi bilgiler , makro ekonomik hesaplarin
daha ayrinti  ve saglikli yapiimasina imkan verecek niteliktedir. Bu nedenle, TCMB ve DIE'nin
ortak ¢alisma ile her iki anketteki farkliliklarin kaynaklarini belirlemeleri ve bunlari giderici yonde
isbirligi yapmalari ve sonugta DIE turizm anketinin 6demeler dengesinde kullanilabilir hale
getiriimesinde yarar gorilmektedir.

3. Diger gérinmeyen gelirlerin diger kaleminin mimkuin olan dlgtide detaylandirilarak mal
ve hizmet ihracati farkliiginin azaltiimasi gerekmektedir.

4. Yukaridaki galismalarin sonuglar dikkate alinarak, DIE'nin diger gelirlerin 1 / 3 'liniin
cari iglem geliri olmadigi yéniindeki varsayimini gézden gecirmesi gerekmektedir.

5. Karsiliksiz transfer gelirlerinin cari ve sermaye transferi ayrimi yapilarak harcanabilir
gelir ve yurtici tasarruflarin daha saglikl hesaplanmasi saglanmalidir.
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