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Ekonomik Gelismeler 4. Ceyrek 2023

I. GSYH, iISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Buiyiime Hizlar

» 2023 yil dordiincii ceyreginde Tiirkiye ekonomisi, beklentilerin iizerinde, yiizde

4,0 oraninda biyiimiistiir.

» Bununla birlikte, 2023 yilinin dordiincii ceyreginde mevsim ve takvim

etkilerinden arindirilmis GSYH bir onceki ceyrege gore yiizde 1 oraninda

artmistir.

» Boylelikle, Tiirkiye ekonomisi 2023 yilinin tamaminda yiizde 4,5 oraninda

bilyiime kaydetmistir.

» Dordincl geyrekte bliyiime Uretim yoniinden incelendiginde asagidaki tespitler yapilmistir.

o Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 1,9 oraninda artmistir. Boylece

sanayi sektorii yilin dordinci ceyredinde ekonominin genelindeki yiizde 4,0

oranindaki biyimeye 0,4 puan pozitif katkida bulunmustur. Sanayi Uretim

endeksinin dordinci geyrekte ylzde 0,7 oraninda biyime kaydetmesi g6z 6nline

alindiginda, bu donemde sanayi katma degerinin ylizde 1,9 oraninda artis kaydetmesi

sanayi Uretim endeksiyle katma deder arasindaki iliskinin zayif seyrettigine isaret

etmektedir.

o Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma degeri dordiincii ceyrekte yiizde 3,6

oraninda artarak GSYH blylmesine dordiincli ceyrekte 2,4 puan katkida

bulunmustur. Hizmetler sektoriiniin alt bilesenleri incelendiginde,

ingaat faaliyetlerinin yilzde 10,8,

ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetlerinin ylizde 3,0,

finans ve sigortacilik faaliyetlerinin ylzde 7,4,

gayrimenkul faaliyetlerinin yuzde 2,8,

kamu yOnetimi, egitim, insan saghdi ve sosyal hizmet faaliyetlerinin yiizde
1,9,

diger hizmet faaliyetlerinin ise ylizde 2,2 oranlarinda blyiime kaydettikleri,
diger taraftan,

bilgi ve iletisim faaliyetlerinin ylzde 3,0,

mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetlerinin ise ylizde 1,5 oraninda negatif
bliylime kaydettigi goriilmektedir.

Insaat sektdriiniin bes ceyrektir {st lste biiyiime kaydetmesi, sektérdeki
toparlanmanin belirgin hale geldigine isaret etmektedir.

o Tarim sektorii katma degeri ise dordiincii ceyrekte yiizde 0,5 oraninda

artmigtir.
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» Dordincl ceyrekte biylime harcamalar yoniinden incelendiginde asadidaki tespitler

yapilmigtir:

O

2023 yilinin dordiincii ceyreginde oOzel tiiketim harcamalan yiizde 9,3
oraninda artarak ekonomik bilyimeye 6,7 puan katki yapmistir. Boylece, sekiz
ceyrek sonra 6zel tiiketim harcamalarindaki gift haneli artig 2023 yili son geyreginde
tek haneye gerilemistir.

Dérduncl ceyrekte 6zel tiiketimdeki artista dayanikl mallara yapilan harcamalardaki
artis (ylzde 20,1) ile dayaniksiz mallara yapilan harcamalardaki artis (ylzde 9,7)
etkili olmustur.

Kamu tiiketim harcamalar 2023 yilinin dérdiincli ceyreginde yiizde 1,7 oraninda
artmigtir. Kamu tiketim harcamalari 2023 yili dérdinci ceyredginde ekonomik
blyimeye 0,2 puan katki yapmistir.

Boylece toplam tiiketim harcamalari 2023 yilinin dordiincii geyreginde ylizde 8,1
oraninda artarken, ylzde 4,0 oranindaki bilyimeye 7,0 puan katki yapmistir.

2023 yihinin dordiincii ceyreginde yiizde 10,7 oraninda artan toplam sabit
sermaye yatinm harcamalan ekonomik bilyiimeye 2,6 puanhk katki
yapmistir. Insaat yatinmlan doérdiincii ceyrekte yiizde 7,5 oraninda
artmistir (buiyiimeye katkisi 0,6 puan). Makine techizat yatinmlari 2023 yilinin
son ¢eyredi dahil olmak lizere 17 geyrektir artigini siirdiirmiis ve yiizde 14,0 oraninda
artmistir (bliyimeye katkisi 1,7 puan).

Net mal ve hizmet ihracati 2023 yilinin dérdiincii ceyreginde biiyiimeye negatif
katki yapmigsa da (negatif 0,6 puan) gectigimiz geyrekte gerceklesen 2,6 puanlk
negatif katki seviyesinin altinda kalmistir. Bu gelismede mal ve hizmet ithalatinin
daraltici yonli 0,6 puanlik katkisi etkili olmustur.

Stok degismeleri 2023 yilinin dordiincii ceyreginde ekonomik bilyiimeye
5,0 puan daraltici yonde etki yapmistir.

» 2023 yihnin dordiincii ceyredinde GSYH deflatorii yiizde 69,2 artis oraninda gergeklesmistir.

» Blylime harcamalar yoniyle incelendiginde, en yiiksek katki 6zel tiketimden geldigi

gozlenirken zayif dis talebin biylmeyi sinirladidi goriilmektedir. Yerlesik hanehalklarinin

tiketimindeki artisin ivme kaybetmesinde, dezenflasyonun tesisi amaciyla sikilagtirma

adimlarinin etkili oldugu degerlendirilmektedir. Sabit sermaye olusumu kalemindeki artis ise,

ticari kredi kompozisyonunun ihracat ve yatirim kredileri ile desteklendigini ima etmektedir.

iktisadi faaliyet kollarina gére biiyiime verisi incelediginde ise, hizmetler sektdriiniin yilin

son ¢eyreginde yavaslamakla birlikte blyimenin siriikleyicisi olmaya devam ettigi, sanayi

sektorliniin bir 6nceki ceyrege gore ivme kaybiyla beraber blylimeye devam ettigi

goriilmektedir. Insaat sektdriiniin bu dénemde de pozitif katma deder artigi sergilemesi
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deprem sonrasi yatirimlarin etkilerinin devam ettigine ve ingaat sektoériindeki toparlanmanin
kesinlestigine isaret etmektedir.

> 2024 yilinin ilk ceyregine iliskin 6ncii verilerden Imalat Satin Aima Yéneticileri Endeksi PMI,
Ocak ayinda 49,2 seviyesinde gergekleserek dordiinci c¢eyrek ortalamasinin (zerinde
seyretmistir. Subat ayinda agiklanan son veriyle birlikte sektdriin performansi esik degeri
asarak 50,2 ile faaliyet kosullarinda iyilesmeye isaret etmistir. Diger taraftan, imalat sanayii
kapasite kullanim oranlarinin, Ocak ve Subat aylarinda gegen yilin ayni dénemlerine kiyasla
artis kaydettigi gozlenmektedir. Agiklanan oncii veriler 1siginda, 2024 yilinin ilk geyrek Gretim
gostergeleri genel olarak olumlu bir tabloya isaret etmekte ve ilk ceyrekte blylime ivmesinin

stiirmesi beklenmektedir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biilyiime Hizlari
(Bir dnceki yilin ayni dénemine gére yiizde dedisme)

2020 2021 2022 2023

1.C| 2¢ |3.C|4.C | Ydhk | 1.C | 2.C | 3.C | 4.C | Yulik | 1.C | 2.C | 3.C | 4.C | Yillik | 1.C | 2.C | 3.C | 4.C | Yulik

Tarim 3,5 55 66 | 52 58 10 | 07| 69 | 25 -3,0 0,0 | -0,2 3,7 -2,3 13 -35 | -0,8 0,3 0,5 -0,2
Sanayi 7,2 -16,1 78 | 12,0 2,9 1151410 (111|117 | 173 | 78 | 58 -1,1 | 44 17 -1,2 | -3,0 5,5 19 0,8

imalat Sanayii 79 -17.9 91 | 123 3,0 130 | 445|112 | 127 | 186 | 98 | 87 1,8 -1,7 4,3 12 | -22 5,9 1.8 1,6
insaat -6,0 -5,3 35 léi 8 -55 44 | 44 | -48 | 56 | -06 | -64|-99 | -136 | 39 -7,1 53 | 7.2 78 10,8 78
Hizmetler (insaat déhil) 2,4 -11,1 39 | 31 -0,4 6,1 | 214|133 ]120 | 130 |[10,2|10,2| 6,2 6,5 8,1 51 | 45 5,5 3,6 4,7
Toplam Tiiketim 4,3 -7,6 72 | 76 3,0 64 [200| 93 [ 164 | 130 | 168|180 | 168 | 142 | 163 | 149 | 139 | 106 8.1 11.6
Ozel Tiiketim 45 -9,4 84 | 86 3,2 85 | 244 | 93 | 200 | 154 |[196|215| 195 | 158 | 189 | 16.6 | 153 | 111 9.3 12.8
Kamu Tiiketimi 3,4 -0,2 15 | 37 2,2 -19 ]33 |90 | 18 3,0 43 | 17 3,8 6,5 4,2 60 | 64 7.6 1.7 5.2
S.S. Yatirnmlari -1,0 -5,6 22,8 | 12,0 7,3 1271210 | -16 | 15 72 28 | 3,8 -1,8 0,6 13 38 | 57 14.8 10.7 8.9

Makina Techizat 13,8 4,5 223|404 | 21,3 | 315 (357|196 | 89 21,8 | 110|166 | 127 0,5 9,6 58 | 73 23.6 14.0 12.9
T. Nihai Yurti¢i Talep 2,9 -7,1 110 | 87 4,1 80 (202 63 | 124 | 115 [132|143| 122 |109 | 125 | 123 | 120 | 115 8.6 11.0
Stok Degisimi 53 4,2 49 | -18 3,0 -12 | 54| 57| -74| 51 | -88|-99| -80 | 48 -7,7 -55 | -25 -3.4 -5.0 -4.1
Net [hracatin Katkisi -3,9 -7,6 -88 | -04 -5,2 07 | 70 | 74 | 46 5,0 34 | 32 0,3 -3,2 0,7 -34 | -6,3 -2,6 -0.6 -3.1
Mal ve Hizmet Thracati -0,3 | -36,2 21- 0 0,2 -14,6 19 | 598|265 (227 | 251 |170 188 | 11,7 | -3;3 9,9 -3.4 | -94 1.2 0.2 -2.7
Mal ve Hizmet ithalat 20,6 -8,6 160 ] 19 6,8 -12 [ 196 ) 98 | 27 17 28 | 65| 133 | 104 8,6 135 | 19.7 | 145 2.7 11.7
GSYH 43 -10,4 64 | 63 19 75 1223 80 | 97 114 | 78 | 76 4,1 3,3 55 40 | 39 6.1 4.0 4.5

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) Isgiict Istatistiklerine gore igsizlik orani, 2023 yili
dordiincii ceyreginde yiizde 8,6 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde istihdam orani ise yilizde
48,8 olarak gergeklesmistir.

Isgiiciine katiim orani 2023 yili dordiincii ceyreginde yiizde 53,4 olarak kaydedilmistir.
Isgiicine katlm orani kadinlarda vyiizde 36,4, erkeklerde yiizde 71,9 seviyesinde
gergeklesmistir.

Mevsimsel etkiden arindinlmig (MEA) verilere gore, igsizlik orani 2023 yili dérdinci
ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 0,4 puan azalarak ylizde 8,8 seviyesinde gerceklesmistir.
Geng issizlik orani ise 2023 yili dérdiincii ceyredinde bir 6nceki ceyrede gore 0,8 puan azalarak
yiizde 15,6 diizeyinde gerceklesmistir. Isgiiciine katilma orani 2023 yili dérdiincii ceyreginde
yiizde 53,2 seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 48,6 olmustur.
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2023 yili dordinct ceyredinde zamana bagh eksik istihdam?, potansiyel isglici? ve
issizlerden olusan atil isglicti orani (MEA) bir 6nceki ceyrede gore 0,4 puan artarak ylizde 22,9
seviyesinde gergeklesmistir.

Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi Gostergeleri

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2023.C4
Galisma Cagi Nifus (Bin kisi) ~ 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579 63.704 64.679 65.425  65.637

Katilma Orani (%) 520 528 532 530 49,1 51,4 531 533 53,2
Isgiicii (Bin kisi) 30.535 31.643 32.274 32.549 30.735 32.716 34.334 34.896  34.937
istihdam (Bin kisi) 27.205 28.189 28.738 28.080 26.695 28.797 30.752 31.632  31.867
Tarim disi Istihdam 21.901 22.724 23.441 22.983 21.958 23.849 25.886 26.937  27.221
Tarim Istihdami 5.305 5.464 5.297 5.097 4.737 4.948 4.866 4.695 4.646
istihdamda Sektorel Paylar
(%)
Tarim 19,5 194 184 182 17,7 172 158 148 14,6
Sanayi 19,5 19,1 19,7 198 20,5 21,3 21,7 21,2 20,8
Insaat 7,3 7,4 6,9 5,5 5,8 6,2 6,0 6,3 6,4
Hizmetler 53,7 541 549 565 559 553 565 57,6 58,2
Issiz 3.330 3.454 3.537 4.469 4.040 3.919 3.582 3.264 3.070
Issizlik Orani (%) 10,9 10,9 11,0 13,7 13,1 12,0 10,4 9,4 8,8
Istihdam Orani (%) 46,3 47,1 47,4 457 42,7 452 47,5 483 48,6
Buyume Orani (%) 3,3 7,5 3,0 0,9 1,8 11,0 5,6 4,5 4,0

* Isgiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve lizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir. Geyreklik veriler
mevsim etkilerinden arindinlmigtir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler
SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gore arindinimamis seride sanayi tiretim endeksi 2023 yili Aralik ayinda yillik
bazda ylzde 1,3 oraninda azalarak piyasa beklentilerine paralel gergeklesmistir. Takvim
etkisinden arindiriimig sanayi Uretim endeksi ise bir dnceki yilin ayni ayina gére ylzde 1,6
oraninda artig kaydederken mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi bir
onceki aya gore ylizde 2,4 oraninda artmistir. Boylelikle, 2023 yilinin son ¢eyreginde sanayi
Uretim endeksi arindirilmamig seriye goére yizde 0,7 oraninda artis gostermistir.

! istihdamda olan, ancak haftada fiili olarak kirk saatten az galismis ve miimkiin oldugu takdirde daha fazla calisma isteginde
bulunan kisiler.

2 Ne istihdamda ne issiz olan calisma cagindaki kisilerden; is arayan fakat kisa siirede isbasi yapabilecek durumda olmayanlarla
is aramadig halde galisma istedi olan ve kisa stirede isbasi yapabilecek durumda bulunan kisiler.

4
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Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Genis kapsamli gruplara bakildiginda, 2023 yili Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina
gore, takvim etkilerinden arindirlmis olarak, ara mali Uretimi ylzde 3,5, enerji Uretimi ylzde
1,7 ve sermaye mal Uretimi ylizde 6,1 oraninda artmistir. Diger taraftan, dayanikli tiiketim
mali ylizde 3,4 oraninda ve dayaniksiz tiiketim mali tretimi ylizde 1,9 oraninda azalmistir. Buna
gbre, ana sanayi gruplari siniflamasina goére sermaye mall Uretimi artisinin slirdigi
gdzlenmektedir.

Yuzde 1,6 oranindaki toplam sanayi Uretimi artisina, ara mall tretimi 1,0 puan, enerji
dretimi 0,1 puan ve sermaye mali Uretimi 1,4 puan pozitif katkida bulunmustur. Dider taraftan,
toplam sanayi Uretimi artigina dayanikli tiketim mal 0,2 puan ve dayaniksiz tiiketim mali 0,7
puan negatif etkide bulunmustur.

Imalat sanayiinde uretim Aralik ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik bazda
ylizde 2,1 oraninda blyime kaydetmistir. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks ise
bir dnceki aya goére ylizde 2,9 oraninda artmustir.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksinde artig gosteren sektorlerin sayisi
18 olmus, bdylece toplam sanayi Uretimi igindeki sektdrlerin ylizde 62,1‘inde tretim artmistir.
Bu sektorlerin Gretim icindeki agirigina gore bakildiginda ise Uretimi artan sektorlerin orani
yuzde 57,3 olmustur.

IMALAT SANAYII KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2023 yilr Aralik ayr imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gére imalat
sanayii KKO, bir dnceki yilin ayni ayina gore 1,0 puan artarak ytizde 77,5 olmustur. 2023 yili
Aralik ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani ise bir énceki aya goére
0,2 puan azalarak ylizde 77,3 seviyesinde gergeklesmistir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tilrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegdi verilerine gore Aralik 2023 déneminde beyaz
esya Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde 4,2 oraninda azalmistir. Ug aylik hareketli
ortalamalara gore ise Uretim Ocak-Aralik doneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gore ylizde
4,1 oraninda azalmistir. Beyaz egya ihracati Aralik ayinda yillik ylzde 1,4 oraninda azalirken,
Uc aylik hareketli ortalamalara gére beyaz esya ihracatindaki azalis ylzde 5,3 olmustur. Beyaz
esya ithalati ise 2023 yili Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore yuzde 157,4 oraninda
artmistir.

OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Otomotiv Sanayii Dernegdi (OSD) verilerine goére 2023 yili Arallk ayinda otomotiv
sektorinde Uretim ylzde 15,8 oraninda azalmistir. Bu dénemde otomobil Uretimi gegen
senenin ayni ayina gore yuzde 18,3, otobus Uretimi ylzde 1,4, midibls Uretimi ylzde 34,6,
traktor dretimi ylizde 5,6, kamyon Uretimi ylizde 19,5, kamyonet Uretimi ylizde 12,4 ve minibls
Uretimi ylizde 0,2 oraninda diisls kaydetmistir.

Aralik ayinda otomotiv sektdriinde satiglar ytizde 35,0 oraninda artis kaydetmistir. Bu
dénemde otomobil pazari ylizde 45,7 oraninda bulyldmustir. Otomobil ihracati ise ayni
doénemde ylizde 0,5 oraninda dlislis géstermistir.

2021 yih Temmuz ayinda yari iletken gip Uretiminin yeterli olmamasi nedeniyle sekteye
ugramaya baslayan sektor tiretimi, 2022 yili basinda Rusya-Ukrayna savasinin yol actigi kiiresel
tedarik zinciri sikintilari ve hammadde fiyatlarindaki artislara ek olarak, mikrogip arzindaki
sikintilarin 2022 yilinin baslarinda da devam ediyor olmasi nedeniyle yilin ilk ceyreginde
olumsuz bir performans sergilemisti. Sektoérdeki bu olumsuz gidisat 2022 yilinin Nisan ayi
itibariyla degismis, toplam otomotiv sektori Uretiminin olumlu gorinimi 2023 yilinin Mayis
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ayinda da strmastir. Yilin ikinci yanisindan itibaren dalgal bir seyir izleyen otomotiv tretimi
Kasim ayindaki artis sonrasi Aralik ayinda diistis gdstermistir. Orta Dogu’daki jeopolitik gerilim
ile Kizildeniz'de ticari gemilere ydnelik saldirlar kiresel tedarik zincirinde aksamalara yol agmis
ve bu sebeple bircok kiiresel otomobil Ureticisi Gretime ara vermistir.

Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Otomotiv pazari 2023 yilinin Aralik ayinda blylme kaydetmeye devam etmistir. 2023
yih Aralik ayinda toplam satiglar artis gdstererek otomotiv pazarinin glicli gérinimini
korudugunu gostermistir. Aralik ayinda otomobil Giretimi bir dnceki yilin ayni ayina gore disls
gosterirken satiglardaki artis devam etmistir. Ote yandan, satislarin artis hizinda yavaslama
gozlenmistir. Talep tarafindaki canliigin kademeli olarak azalmaya basladigi goriilmektedir.

Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki Degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gére, %)
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2023 yihnin Aralik ayinda otomobil ihracatinin toplam otomobil Uretimine orani artig

gostermistir. S6z konusu oran, Kasim ayinda ylzde 63,2 oraninda iken Aralik ayinda ylizde
80,5 seviyesine ytuikselmistir.

Grafik 5: Otomobil Ihracatinin Uretime Orani
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II. ODEMELER DENGESI

Cari islemler dengesi 2023 yilinin Aralik ayinda 2.091 milyon dolar acik vermistir. 2023

yilinin Aralik ayi itibariyla yiliklandirimis cari islemler agigi ise 45.150 milyon dolar seviyesinde
gerceklesmistir.

Aralik ay1 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gore 3.492
milyon dolar azalmistir. Hizmetler dengesinin cari islemler dengesine olumlu etkisi Aralik ayinda
2,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Grafik 6: Altin ve Enerji Harig Cari Islemler Dengesi Yilliklandiriimis (milyon dolar)
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Bir dnceki yilin ayni ayina gére ylizde 18,7 oraninda diisls kaydeden enerji ithalati 2023
yihnin Aralik ayinda 6,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. 2023 yil genelindeki ener;ji
ithalati 69,1 milyar dolar seviyesine gerilemistir. Altin ithalati ise 2023 yilinin Aralik ayinda bir
onceki yilin ayni ayina goére ylizde 41,8 oraninda azalarak 1,6 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Boylece, 2023 yil genelinde altin ithalati 30 milyar dolar seviyesine gerilemistir.
Bu gelismeler gergevesinde, 2023 yilinin Aralik ayinda altin ve enerji harig cari islemler dengesi

4.162 milyon dolar fazla vermistir. 2023 yil genelindeki altin ve eneriji harig cari islemler fazlasi
ise 33,2 milyar dolar olmustur.

Odemeler dengesi finansman kalemleri incelendiginde, 2023 yili Aralik ayinda tim alt

finansman kalemleri kaynakl net sermaye girisi olurken, net hata ve noksan kalemi kaynakli
sermaye cikigl gézlenmistir.

2023 yili Aralik ayinda dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girigler 317 milyon dolar
olarak kaydedilmistir. DYY altinda yer alan net gayrimenkul yatirmlari ise 214 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Aralik ayinda, portféy yatirimlari kaynakh 1.690 milyon dolar tutarinda
net giris gerceklesmistir. Alt kalemler itibariyla incelendiginde, yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi piyasasinda 1.187 milyon dolar ve devlet i¢ borclanma senetleri piyasasinda 1.154
milyon dolar net alis yaptigi goriilmektedir. Aralik ayinda, diger yatirimlar kaynakli 3.153 milyon
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dolar net sermaye girisi gergeklemistir. Diger yatinmlar altinda, yurt igi bankalarin yurt digi
muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 199 milyon dolar net artis kaydetmistir. Net hata
ve noksan (NHN) kaynakli sermaye cikisi ise 1.083 milyon dolar seviyesinde g6zlenmistir.

Bu gelismeler sonucunda, 2023 yili Aralik ayinda rezervlerde 1.978 milyon dolarlik artig
gerceklesmistir. 2023 yil genelinde finansman kalemlerine incelendiginde ise DYY, portfoy ve
diger yatinnmlar kaynakli net finansman girisleri sirasiyla 4.678 milyon dolar, 8.344 milyon dolar
ve 41.001 milyon dolar seviyesinde gergeklesmistir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

Aralik ayinda tlketici fiyatlari aylik bazda ytizde 2,93 oraninda artmis, yillik tiiketici
enflasyonu bir dnceki aya kiyasla 2,79 puan artarak ylzde 64,77 seviyesinde gergeklesmistir.

Yiizde 4,81 oraninda artan Gida ve Alkolsiiz Icecekler grubu fiyatlar Aralik ayi
enflasyonunun temel belirleyicisi olmustur. Grubun enflasyona katkisi 1,26 puan olarak
gerceklesmistir. Yillik gida fiyatlar enflasyonu ise 4,85 puan ytlikselerek yiizde 72,01 olurken
bu gelismede islenmemis gida grubu belirleyici olmustur. Eneriji fiyatlar Aralik ayinda ylizde
2,74 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu 6,01 puan yikselerek ylizde 27,19 seviyesinde
gerceklesmistir. Temel mal grubu ayni dénemde ylizde 2,24 oraninda ytkselmis, grup yillik
enflasyonu 0,57 puan artigla ylzde 52,81 olmustur. Yillk enflasyon dayanikl mallarda
ylikselirken, diger alt gruplarda gorece yatay seyretmistir. Hizmet fiyatlari Aralik ayinda ylizde
2,36 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu 0,95 puan yiikselisle yili ylizde 90,66 seviyesinde
tamamlamistir.

Grafik 7: TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde Degisim
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Aralik ayinda yiizde 2,31
oraninda artmistir. Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatlari
yuzde 2,24 oraninda artarken, Hizmet grubu fiyatlari ylizde 2,36 oraninda artmistir.

Aralik ayinda uluslararasi enerji emtia fiyatlarindaki azalis ve ddviz kurunda yasanan
gelismelerle Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon bir dnceki aya kiyasla 1,63 puan yukselmistir.
Uretici fiyatlan enflasyonu 2023 yili Aralik ayinda yiizde 1,14 oraninda artarken, yillik bazda
yuzde 44,22 oraninda gergeklesmistir.

IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER
2023 yihinin dordiincli geyreginde, net portfdy girisi Uglincli ceyrege gore artis
gostererek 3.003 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bu dénemde para politikasina

ybnelik devam eden sikilastirici adimlarin da etkisiyle gerileyisini sirdliren risk priminin
dordlincl ceyrek ortalamasi yaklasik 359 baz puan seviyesinde gercekleserek dnceki ceyrede
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gore azalis géstermistir. Ayni ddnemde Dolar Endeksi ortalamasinda sinirh yikselis gérulirken
Dolar/TL yiikselisini stirdiirmistir. Opsiyonlarin ima ettigi kur oynaklidi ise Uglincli ceyrege
kiyasla gerileme gdstermis olup gelismekte olan Ulkeler ortalamasinin altinda seyretmistir.

Dolar/TL ve Dolar Endeksi Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynaklhigi (1 Ay)
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Secilmis Ulkeler 5 Yillik CDS Primi (Baz Puan)

950
850
750
650
550
450
350

250 : 7 fw'.‘l ﬂII'\ P
150 \W S 3 M

O O O O O
S S S S S
SERSEIROERS RSSO GRS SN
NAENAEN SR NEINI E N EN ENEE EI

o Tlirkiye e Brezilya Giiney Afrika
Kaynak: Bloomberg

2023 yilinin dérdiincii ceyreginde, kiiresel pay piyasalar lglincli ceyrege goére nispeten
daha negatif seyreden dalgali bir gérinim sergilemistir. Bu donemde MSCI Gelismekte Olan
Ulkeler Endeksi {giincii ceyrek ortalamasina gore yiizde 2,8 diiserken, MSCI Tiirkiye Endeksi
yiizde 1,7 artis géstermistir. Ayni ddnemde BIST 100 Endeksi‘nin son ceyrek ortalama degeri
Uclincli ceyrege gore yilizde 6,1 oraninda artis kaydederek 7.800 puanin (zerinde
gergeklesmistir.
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Secilmis Borsa Endeksleri
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Birincil halka arzlarda 2023 yilinin Gglincl geyredinde gdzlenen pozitif gériinim yilin
son geyreginde de devam etmistir. 2023 yilinin dordiincii ceyreginde 17 halka arz gergeklesmis
ve elde edilen toplam hasilat yaklasik 28,3 milyar TL olarak gergeklesmistir.

TCMB, faiz artinmina 2023 yili dérdiincii ceyredinde de devam etmistir. Politika faizi
Ekim ve Kasim ayinda 500 bp, Aralik ayinda ise 250 bp artirlmis ve yilizde 42,50 seviyesine
yukseltilmistir. Bu donemde AOFM de genel olarak politika faizi seviyesinde gergeklesmistir.
TCMB, parasal sikilastirma slrecinin yani sira makro finansal istikrari desteklemek amaciyla
mikro ve makro ihtiyati cercevede de sadelestirmeye gitmistir. Bu kapsamda piyasa
mekanizmasinin iglevselligini artiracak, YP ve KKM hesaplarindan TL mevduata kademeli gegisi
saglayacak diizenlemeler yapilmistir.

2023 yili dordiincli ceyreginde para politikasi kararlar sonucunda finansal kosullar
sikilagsmig, parasal ve miktarsal sikilastirma ile sadelesme kararlarinin etkisiyle mevduat faizleri
yukselisini strdlirmis, Tuark lirasi mevduat tercihi artarken kur korumali mevduatin payi
azalmistir. Politika faizindeki artis ve TL mevduata gegisi 6zendirecek diizenlemeler sonucunda
ortalama TL mevduat faiz oranlar da artarak Eylll aylr sonundaki ylzde 33,4 seviyesinden
Aralik ayi sonunda ylzde 45,6'ya yukselmistir. Sikilagma adimlarinin etkisiyle 2023 yili dérdinct
ceyredinde kredi faizlerinde de artis yasanmistir. EKim ayi sonunda ticari bankalarin TL ticari
kredilere uyguladiklari faiz oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamasinin kaldinimasinin da
etkisiyle TL ticari kredi faiz oranlari Eylll ayr sonundaki ylizde 45,3 seviyesinden Aralik ayi
sonunda yilizde 53,8 seviyesine yukselmistir. Ayni donemde ihtiyag kredisi faiz orani ylizde
59,4'ten ylizde 61,8'e ylikselirken, tasit kredisi faiz orani ise yiizde 40,9'dan ylizde 33,3’e, konut
kredisi faiz orani ise ylzde 42,2'den yiizde 41,5e gerilemistir.
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Kredi Faiz Oranlar (Yiizde)
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TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2023 yilinin IV. geyreginde bankalarin genel
isletme kredilerine uyguladiklari standartlardaki sikilasma seyrinin sona erdigi goriilmektedir.
2024 yilinin 1. geyredi igin beklentiler, isletme kredilerine uygulanan standartlarin gevsemeye
baslayacadi yoniindedir. Kredi talebi tarafinda ise 2023 yilinin 1IV. geyredinde genel olarak
isletme kredilerine olan talepteki artis zayiflayarak devam etmistir. 2024 yilinin 1. ceyregine
yonelik beklentiler, isletme kredilerine olan talepteki artisin zayif bir sekilde devam edecegi

yonlindedir.

Isletme Kredileri Standartlarinda Degisim
Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *

(>0; Gevsetme, <0;Sikilastirma)

Isletme Kredi Taleplerinde Degisim Bildiren
Bankalarin Net Yiizde Oranlan *

(>0; Artis, <0;Azahs)
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Kaynak: TCMB

* Gergeklesme, anilan dénemde standartlarda meydana gelen degisimi; beklenti ise ilgili donem igin
bankalar tarafindan beklenen degisimi ifade etmektedir.

Bankacilik sektoriiniin glcli seyreden karlilik performansi sermaye yeterliligini
destekleyen en 6nemli unsur olmaya devam etmistir. Bunun yani sira, bankalarin sermaye
yeterliligi hesaplamasinda 2022 yilsonu kurlarini kullanacagina yonelik BDDK kararinin olumlu
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katkisi yilin son geyreginde de devam etmistir. Diger yandan, BDDK'nin 31 Temmuz'da ihtiyag
kredileri, bireysel kredi kartlari ve tasit kredilerine uygulanan risk agirliklarinin yiikseltilecegine
iligkin karari ile 24 Adustos'ta en az bir konutu bulunan kisilere kullandirlacak konut kredisi risk
agirh@inin artirilmasi yontindeki kararinin yeni kullandirilacak krediler (izerinde kademeli etkisi
ortaya cikmaktadir. Sektoriin sermaye yeterlilik orani Eylll ayindaki ytzde 18,5 seviyesinden
Aralik ayi itibariyla ylzde 18,8’e ylikselmistir. Sektoriin sermaye yeterlilik orani BDDK'nin
uygulamakta oldugu yasal sinir olan yiizde 12 seviyesinin ve Basel kriterlerine gére asgari sinir
olan ylizde 8'in lizerinde bulunmaktadir.

Uzun stiredir diists egiliminde olan sektoriin tahsili gecikmis alacak (TGA) oranlari, TGA
bakiyesindeki artisin etkisiyle 2023 yilinin dordiincii ceyreginde yiizde 1,5ten yilizde 1,6'ya
yukselmistir. Bu dénemde ticari TGA orani ylzde 1,6 ve tliketici TGA orani yuzde 1,9 ile
degismezken kredi kartlari TGA orani ise ylizde 1,1'den yizde 1,2'ye yiikselmistir.

Sermaye Yeterlilik Orani (Yiizde) TGA Oranlan (Yiizde)
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